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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.$. ve Baglh Ortakliklar

31 Mart 2020 tarihi itibariyle ara dénem

konsolide finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gegmis donem
Bagimsiz
denetimden Bagimsiz
gecmemisg denetimden gecmis
Notlar 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Varliklar
Doénen varliklar 266.458.171 247.702.203
Nakit ve nakit benzerleri 3 38.789.138 43.070.570
Ticari alacaklar
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 5,10 2.732.028 2.630.041
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 129.498.359 100.739.565
Diger alacaklar
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 146 51.364
Stoklar 6 82.253.088 90.036.039
Pesin 6denmis giderler 7 4.647.578 3.494.618
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 15 - 487.603
Diger dénen varliklar 8 8.537.834 7.192.403
Duran varliklar 203.902.950 205.114.380
Diger alacaklar
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 46.007 46.007
Finansal yatirnmlar 350 255
Maddi duran varliklar 191.451.852 193.216.455
Maddi olmayan duran varliklar 9.308.756 9.359.166
Pesin 6denmis giderler 7 830.259 213.712
Kullanim hakki varliklari 2.265.726 2.278.785
Toplam varliklar 470.361.121 452.816.583

ilisikte 6 ile 32’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu 6zet konsolide
finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.$. ve Baglh Ortakliklar

31 Mart 2020 tarihi itibariyle ara dénem
konsolide finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gegmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Notlar 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Yiukiimliiliikler ve 6zkaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 185.457.681 187.130.215
Kisa vadeli borglanmalar 4 9.741.809 34.583.216
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 4 34.672.938 29.147.167
Tirev finansal yikumlilikler 4 2.660.483 2.972.201
Ticari borglar
- lliskili taraflara ticari borclar 5,10 53.112.448 48.559.863
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 5 75.327.873 65.048.517
Galiganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 11 5.295.862 3.627.860
Sézlesme yukimllikleri 12 1.293.776 1.517.348
Donem kari vergi yukimlaligu 15 565.976 -
Kisa vadeli karsiliklar
- Caliganlara saglanan faydalara iliskin kisa  vadeli
kargiliklar 468.750 -
- Diger kisa vadeli karsiliklar 1.093.887 1.095.051
Diger kisa vadeli yukumlultkler 14 1.223.879 578.992
Uzun vadeli yukumlilikler 92.217.742 75.609.333
Uzun vadeli bor¢lanmalar 4 65.211.507 49.611.986
Kiralama iglemlerinden kaynaklanan yikimldlikler 4 2.571.467 2.497.278
Sozlesme yukumlulikleri 12 273.626 253.108
Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli
karsiliklar 13 14.855.182 13.463.782
Ertelenmis vergi yakimluluga 15 9.305.960 9.783.179
Toplam yukumlilikler 277.675.423 262.739.548
Ozkaynaklar 192.685.698 190.077.035
Odenmis sermaye 16 36.000.000 36.000.000
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 16 8.585.861 8.585.861
Geri Alinan Paylar (1.108.139) (1.108.139)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmig diger
kapsamli gelirler/(giderler)
- Maddi duran varlik yeniden degerleme artislari/(azaliglari) 16 37.101.500 37.101.500
- Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6lgim kayiplari 16 (5.917.189) (5.364.776)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmig diger
kapsamli gelirler/(giderler)
- Nakit akig riskinden korunma kazanglari/(kayiplarr) 16 (1.689.705) (1.932.846)
- Yabanci para g¢evrim farklari 105.066 75.783
Gegmis yillar karlari 116.719.652 104.194.223
Net dénem kari 2.888.652 12.525.429
Toplam yikiimlilikler ve 6zkaynaklar 470.361.121 452.816.583

ilisikte 6 ile 32’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu 6zet konsolide
finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklar

1 Ocak — 31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap déonemine ait
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gegmis ddnem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Mart 2020 31 Mart 2019
Hasilat 133.195.108 112.979.416
Satislarin maliyeti (-) (114.235.566) (92.892.500)
Briit kar 18.959.542 20.086.916
Genel yonetim giderleri (-) (7.788.612) (7.500.230)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (3.445.839) (3.265.865)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (535.591) (206.586)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 18 9.760.163 7.667.793
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 18 (6.413.049) (6.016.591)
Esas faaliyet kari 10.536.614 10.765.437
Yatinim faaliyetlerinden gelirler 70.953 3.324
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) (571) -
Finansman gelir ve gideri 6ncesi faaliyet kar 10.606.996 10.768.761
Finansman gelirleri 19 3.423.585 1.692.069
Finansman giderleri (-) 19 (10.490.296) (7.565.295)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar 3.540.285 4.895.535
Sirdurulen faaliyetler vergi (gideri)/ geliri
-Donem vergi (gideri)/ geliri 15 (1.059.324) (1.111.639)
-Ertelenmis vergi (gideri)/ geliri 15 407.691 251.482
Net dénem kari 2.888.652 4.035.378

Doénem karinin dagilimi

Kontrol glici olmayan paylar - -
Ana ortaklik paylari 2.888.652 4.035.378
Diger kapsaml gelir/(gider)

Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsamli gelirler/giderler

Tanimlanmis fayda planlar yeniden élgim kazang/kayiplari (690.518) (642.130)
Tanimlanmis fayda planlar yeniden dlglim
kazang/kayiplari, vergi etkisi 138.105 128.426

Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmig diger
kapsamli gelirler/giderler

Nakit akig riskinden korunmaya iligkin diger kapsamli gelir 311.718 (155.684)
Nakit akig riskinden korunmaya iliskin diger kapsamli gelir,

vergi etkisi (68.577) 34.250
- Yabanci para gevrim farklari 29.283 20.378
Diger kapsamli gelir/(gider), vergi sonrasi (279.989) (614.760)
Toplam kapsaml gelir 2.608.663 3.420.618
Siurdiirilen faaliyetlerden hisse basina kazang (TL) 17 0,0008 0,0011

ilisikte 6 ile 32’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu 6zet konsolide
finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakliklari

1 Ocak — 31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap déonemine ait
konsolide 6zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
yeniden

siniflandiriimayacak

Kar veya zararda yeniden

birikmis diger kapsamli siniflandinlacak birikmis diger Birikmis )
gelirler/(giderler) kapsamlh gelirler/(giderler) karlar Ozkaynaklar
Tanimlanmig
Kardan fayda planlari Maddi duran varlik Yabanci

. ayrilan yeniden dl¢iim yeniden para Nakit akis Net
Odenmis kisitlanmis  Geri alinan kazanglan/ degerleme cevrim riskinden korunma Geg¢mis yillar dénem Toplam
sermaye yedekler paylar (kayiplari) artiglari/(azaliglan) farklari  kazanglari/(kayiplari) karlan kari  6zkaynaklar
1 Ocak 2020 tarihi itibariyle 36.000.000  8.585.861  (1.108.139) (5.364.776) 37.101.500 75.783 (1.932.846) 104.194.223  12.525.429  190.077.035
Transferler - - - - - - - 12.525.429 (12.525.429) -
Net déonem kari - - - - - - - - 2.888.652 2.888.652
Diger kapsaml gelir/ (gider) - - - (552.413) - 29.283 243.141 - - (279.989)
Toplam kapsamli gelir/ (gider) - - - (552.413) - 29.283 243.141 - 2.888.652 2.608.663
31 Mart 2020 tarihi itibariyle 36.000.000  8.585.861  (1.108.139) (5.917.189) 37.101.500 105.066 (1.689.705) 116.719.652 2.888.652  192.685.698
1 Ocak 2019 tarihi itibariyle 36.000.000  5.770.085  (1.108.139) (3.837.778) 32.345.737 146.939 (4.713.364) 86.495.232  35.965.985  187.064.697
Transferler - - - - - - - 35.965.985 (35.965.985) -
Net donem kari - - - - - - - - 4.035.378 4.035.378
Diger kapsaml gelir/(gider) - - - (513.704) - 20.378 (121.434) - - (614.760)
Toplam kapsamli gelir /(gider) - - - (513.704) - 20.378 (121.434) - 4.035.378 3.420.618
31 Mart 2019 tarihi itibariyle 36.000.000 5.770.085 (1.108.139) (4.351.482) 32.345.737 167.317 (4.834.798) 122.461.217 4.035.378 190.485.315

ilisikte 6 ile 32’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Baglh Ortakliklar

1 Ocak — 31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
konsolide nakit akig tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gegmis dénem
1 Ocak — 1 Ocak —
Notlar 31 Mart 2020 31 Mart 2019
Isletme faaliyetlerinden nakit akiglari 3.830.606 937.429
Donem kan 2.888.652 4.035.378
Doénem net kari (zarari) mutabakati ile ilgili diizeltmeler 7.737.153 7.442.762
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 4.554.612 4.091.848
Deger dustklugu (iptali) ile ilgili dlizeltmeler 5 (228.324) (66.193)
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 1.659.532 1.103.452
Faiz (gelirleri) ve giderleri lle ilgili dizeltmeler 1.170.082 1.456.822
Maddi duran varliklarin elden ¢ikariimasindan kaynaklanan kayiplar
(kazanglar) ile ilgili diizeltmeler (70.382) (3.324)
Vergi (geliri) gideri ile ilgili dlizeltmeler 651.633 860.157
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler (6.298.390) (9.098.793)
Ticari alacaklardaki azalig (artis) ile ilgili duzeltmeler (28.758.744) (5.077.563)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalig (artig) ile ilgili diizeltmeler 64.278 (2.488.927)
Stoklardaki azalis (artig) ile ilgili diizeltmeler 7.912.347 (769.043)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (artis) (954.910) 879.473
Ticari borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 14.808.763 (4.766.383)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis (azalis) 1.668.002 2.073
Faaliyetlerle ilgili dier borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler (134.528) 2.379.687
Isletme sermayesinde gerceklesen dider artis (azalig) ile ilgili
dizeltmeler (700.544) 1.145.870
Ertelenmis gelirlerdeki artis (azalis) (203.054) (403.980)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar 4.327.415 2.379.347
Calisanlara sadlanan faydalara iliskin kargiliklar kapsaminda yapilan
6demeler 13 (491.062) (221.968)
Vergi iadeleri (6demeleri) (5.747) (1.219.950)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglan (3.427.311) (2.569.540)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan
nakit girigleri 113.698 40.877
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan
nakit cikislari (2.734.953) (1.741.808)
Alinan faiz 8.541 288.310
Verilen nakit avans ve borglar (814.597) (1.156.919)
Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari (4.714.010) (9.562.259)
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 28.177.889 4.988.564
Bor¢ ddemelerine iligkin nakit ¢ikislar (32.293.794) (13.889.244)
Odenen faiz (598.105) (661.579)
Yabanci para gevrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri
tizerindeki etkisi 29.283 20.378
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artig/(azalig) (4.310.715) (11.194.370)
Donem basi itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 3 43.070.570 40.298.446
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 3 38.789.138 29.124.454

ilisikte 6 ile 32’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu 6zet konsolide
finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklar

1 Ocak — 31 Mart 2020 ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iliskin segilmis agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Bak Ambalaj” veya “Sirket”), 2 Subat 1973 tarihinde
izmirde kurulmus, tescilli bir sermaye sirketidir. Sirket'in genel merkezinin adresi Atatiirk Organize
Sanayi Bélgesi 10002 Sokak No:45 Cigli / izmirdir. Sirket'in nihai ortagi Bakioglu Holding A.S.’dir. Halka
aciklik orani %48,59 olan (31 Aralik 2018 - %48,59) Sirket'in hisse senetleri Borsa istanbul’da (“BiST”)
islem goérmektedir.

Grup’un ana faaliyet konusu tifdruk baski, flekso baski ve baskisiz ambalaj malzemesi tretimidir.
Sirket'in bagh ortakhdi Bak Ambalaj Disg Ticaret A.S., 13 Subat 2015 tarihinde kurulus islemleri
tamamlanarak Ticaret Sicili’'ne tescil edilmistir. Sirket’'in bagl ortakhigi Bak Flexibles B.V., 8 Mayis 2015
tarihinde kurulus islemleri tamamlanarak Hollanda Ticaret Sicili'ne tescil edilmistir.

31 Mart 2020 tarihi itibariyle Sirket’in ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak adlandiriimistir)
cari dénem igerisinde galisan ortalama personel sayisi 597 dir (31 Aralik 2019 ortalama personel sayisi
593'tir).

Bagl ortakliklara ait detaylar agagida verilmektedir:

Bagl ortakliklar Esas faaliyet konulari Ulke
Bak Ambalaj Dis Ticaret A.S. (Not 2.3) Ambalaj malzemesi dis ticareti Turkiye
Bak Flexibles B.V. (Not 2.3) Ambalaj malzemesi ticareti Hollanda

Finansal tablolarin onaylanmasi

Ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 18 Mayis 2020
tarihinde yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Genel Kurul'un finansal tablolari degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar

ilisikteki ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe Standartlari / Turkiye Finansal Raporlama
Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlar (“TMS/TFRS”) esas alinarak hazirlanmigtir.

Bak Ambalaj ve Turkiye'de kayith olan bagli ortakliklari, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni
finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve T.C. Maliye
Bakanligi tarafindan yayimlanan Tekdizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Yabanci ulkelerde
faaliyet gosteren bagl ortakliklar kanuni finansal tablolarini faaliyet gosterdikleri (ilkelerde gegcerli olan
kanun ve ydnetmeliklere uygun olarak hazirlamistir. Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degeri
ile tasinan tirev finansal araclar diginda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Sirket’in fonksiyonel para
birimi ve ayni zamanda Grup’un raporlama sunum para birimi Turk Lirasi (“TL”) cinsinden élgilimus ve
sunulmustur.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklar

1 Ocak - 31 Mart 2020 ara hesap donemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iliskin segilmis aciklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Grup, 31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara déneme iligkin 6zet konsolide finansal tablolarini Tarkiye
Muhasebe Standardi 34 Ara Dénem Finansal Raporlama Standardi’na uygun olarak hazirlamigtir. Ara
dénem &zet konsolide finansal tablolar yillik konsolide finansal tablolarda yer almasi gereken tim
bilgileri icermez ve Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle hazirlanan yillik finansal tablolariyla birlikte
okunmasi gerekir.

Grup’un, iginde bulundugu sektér nedeniyle, ara donem 6zet konsolide finansal tablolarini dnemli dlglide
etkileyebilecek mevsimsel veya donemsel dzellikler tasiyan faaliyetleri bulunmamaktadir ve ayrica Grup
faaliyetlerinin endstriyel ve cografi olarak farklilik gdéstermemesi nedeniyle boliimlere gore raporlama
yapilmamaktadir.

2.2 Muhasebe ve Raporlama Standartlar’ndaki degisiklikler
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap doénemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile
tutarh olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecgerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri'inde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecedini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler agagidaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldiriimasit,

- Isletmelerin edinme siirecin’in énemli olup olmadigini degderlendirmesine yardimci uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletmenin ve giktilarin tanimlarini sinirlandirmak; ve

- stege bagl bir gergede uygun deder konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap doénemleri igin uygulanacaktir. Erken

uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Grup i¢in gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya
performansi tUzerinde etkisi olmayacaktir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklar

1 Ocak - 31 Mart 2020 ara hesap donemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iliskin segilmis aciklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki Degisiklikler-Gosterge Faiz Orani Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak
Uzere TFRS 9 ve TMS 39’da gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak doért temel konuda kolaylastirici
uygulamalar saglanmistir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, 6zetle

- islemlerin gerceklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iligkin hikiim,
- lleriye yonelik degerlendirmeler,

- Geriye donuk degerlendirmeler ve

- Ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iligkin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki dizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir. Grup, genel olarak bilango ve 6zkaynak
Uzerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

Onemililigin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda dedisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini acikhda kavusturmaktir. Yeni tanima goére, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi énemlidir. Degisiklikler, bilginin énemliliginin niteligine,
blylkligine veya her ikisine bagli olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar Uzerindeki etkisinin énemliligi degerlendirmekle
yukdmladuir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap doénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

ii) Yayimlanan ama yururliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
hentz yuarurlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve dedgisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin
yururlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinnmci igletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptig: Varlik Satiglari veya
Katkilar - Degisiklik

KGK, dzkaynak yéntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.Grup s6z konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlegmeleri Standardi

KGK Subat 2019’da, sigorta sOzlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lgim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
s6zlesmelerinden dogan yukumliliklerin giincel bilango degerleri ile dlgimini hem de karin hizmetlerin
saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit
akis tahminlerinde ve risk dizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin saglandigi
dénem boyunca muhasebelestiriimektedir. isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar
veya zarar ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katihm
Ozelliklerine sahip sigorta sézlesmelerinin dlgim ve sunumu igin 6zel yénlendirme igcermektedir. TFRS
17, 1 Ocak 2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde yUrtrlige girecek olup bu tarihte
veya 6ncesinde TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS 15 Musteri Sézlesmelerinden Hasilat'i uygulayan
isletmeler igin erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde
etkisi olmayacaktir.

UMS 1’deki degisiklikler — Yiikiimliliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak Uzere
yapilan bu degisiklikler yikimlGliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iligkin kriterlere
acgiklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye donuk olarak uygulanmaldir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

2.3. Konsolidasyon Esaslari
Bagh Ortakhiklar

Baglh ortakliklar dogrudan Sirket tarafindan kontrol edilen igletmelerdir. Kontrol giict, Bak Ambalaj’in
dogrudan veya dolayli olarak sirketlerin finansal ve faaliyet politikalarini yénetmesini ve bundan yarar
elde etmesini ifade eder. Bu kontrol gicinin kaynagi, Sirket'in dogrudan ya da dolayli yoldan sahip
oldugu hisse senetleri yoluyla ilgili sirkette %50’nin Gzerinde oy hakkina sahip olmasidir. Kontrol gicu
degerlendirilirken, mevcut ve kullanilabilir olan potansiyel oy haklari da dikkate alinir. Baglh ortakliklar,
kontroliin Grup’a transferinden itibaren konsolidasyona dahil edilmekte ve kontroliin ortadan kalktigi
tarihten itibaren de konsolidasyon kapsamindan ¢ikariimaktadir.

Bagl ortakliklarin finansal durum tablolari (bilangolari) ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir/gider
tablolari, tek tek ve finansal tablo kalemleri bazinda konsolide edilmistir. Bununla beraber Grup’un sahip
oldugu istirak degeri, ilgili 5zkaynak tutariyla karsilikli netlestiriimigtir.

Asagidaki tablo, 31 Mart 2020 tarihi itibariyle konsolidasyon kapsamina dahil edilmis olan bagli
ortakliklari ve Grup’un kontrol paylarini géstermektedir

Sirketin dogrudan
veya dolayh kontrol

Bagh ortakliklar paylari (%) Faaliyet Konusu Ulke
Ambalaj malzemesi dig

Bak Ambalaj Dis Ticaret A.S. 100 ticareti Turkiye

Bak Flexibles B.V. 100 Ambalaj malzemesi Ttcareti Hollanda
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2.4. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara déneme ait 6zet konsolide finansal tablolar, ara dénem finansal
tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34’e uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, 31 Mart 2020 tarihinde
sona eren ara hesap dénemine ait 6zet konsolide finansal tablolar hazirlanirken kullanilan énemli
muhasebe politikalari, 31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolara iliskin dipnotlarda detayli olarak agiklanan
ve uygulanan muhasebe politikalari ile tutarlilik arz etmektedir. Dolayisiyla ara dénem konsolide finansal
tablolar, 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendiriimelidir.

2.5 Onemli muhasebe tahmin, varsayim ve kararlarindaki degisiklikler ve hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sayet
varsa, gegis hukimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donuk olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir
gecis hukmunin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagh yapilan 6nemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye dénik olarak uygulanmakta ve énceki dénem
finansal tablolari yeniden dizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doéneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin
yapildigi ddnemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.
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3. Nakit ve nakit benzerleri
31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Nakit
- TL bakiyesi 3.929 3.681
- Yabanci para bakiyesi 36.274 31.338
Bankalar
- TL vadeli mevduatlar 465.137 1.263.352
- TL vadesiz mevduatlar 261.363 235.026
- Yabanci para vadesiz mevduatlar 38.022.435 41.537.173
Toplam 38.789.138 43.070.570

31 Mart 2020 tarihi itibariyle, TL vadeli mevduatlarin ortalama vadeleri 1 aydan az olup, etkin faiz orani
ise %10,75ir. (31 Aralik 2019 -%20,5'tir).

Yabanci para mevduatin déviz detay! Dipnot 21’de agiklanmistir. Grup’un mevduatlarinin bulundugu
bankalarin kredi riskleri, bagimsiz veriler dikkate alinarak degerlendiriimekte olup herhangi bir risk
bulunmamaktadir. Nakit ve nakit benzerlerinin piyasa degerleri, bilango tarihindeki tahakkuk eden geliri
de igeren tasinan degerlerine yaklasmaktadir. Grup’'un 31 Mart 2020 tarihi itibariyle bloke mevduati
bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Yoktur).

4. Finansal borglar ve tiirev araglar

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Kisa vadeli bor¢lanmalar 9.741.809 34.583.216
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 34.672.938 29.147.167
Kisa vadeli finansal borglar 44.414.747 63.730.383
Uzun vadeli bor¢lanmalar 65.211.507 49.611.986
Uzun vadeli kiralama islemlerinden yuktumlaltkler 2.571.467 2.497.278
Uzun vadeli finansal borglar 67.782.974 52.109.264
Toplam finansal borglar 112.197.721 115.839.647
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4. Finansal borglar ve tiirev araglar (devami)

a) Krediler:

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

Agirlikh Agirlikh
ort.yillik etkin ort.yillik etkin
faiz orani (%) Tutar faiz orani (%) Tutar
Kisa vadeli borglanmalar:
Avro cinsinden banka kredileri 1,00 - 1,25 9.740.248 0,65-1,25 34.583.119
TL cinsinden krediler - 1.561 - 97
9.741.809 34.583.216
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeye
diisen kismu:
TL cinsinden banka kredileri 13-25 - 14,25 5.443.602 13-25-14,25 7.345.452
Avro cinsinden banka kredileri 1,25 -4,00 29.229.336 1,25-4,00 21.801.715
34.672.938 29.147.167
Uzun vadeli krediler:
Avro cinsinden banka kredileri 1,25-4,00 65.211.507 1,25 -4,00 49.611.986
65.211.507 49.611.986
Toplam 109.626.254 113.342.369

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle uzun vadeli kredilerin geri 6deme plani asagidaki

gibidir:
31 Mart 2020 31 Aralik 2019
1-2 yil arasi 20.816.300 21.159.509
2-3 yil arasi 24.957.341 18.017.080
3-4 yil arasi 16.732.241 10.435.397
4-5 yil arasi 2.705.625 -
Toplam 65.211.507 49.611.986
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4. Finansal borglar ve tiirev araglar (devami)

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle, Grup’un degisken ve sabit faiz oranh finansal
borglarinin faiz orani yenileme tarihlerine gére hazirlanmis vade dagilimi asagidaki gibidir:

3 aya 3ayile 1yilile

kadar 1 yil arasi 5 yil arasi Toplam
31 Mart 2020
Degisken faiz oranl finansal borglar 40.569.113 - - 40.569.113
Sabit faiz oranli finansal borglar 7.141.432 23.468.803 38.446.906 69.057.141
Toplam 47.710.545 23.468.803 38.446.906  109.626.254
31 Aralik 2019
Degisken faiz oranl finansal borglar 40.335.267 - - 40.335.267
Sabit faiz oranli finansal borglar 29.201.973 28.392.839 15.412.290 73.007.102
Toplam 69.537.240 28.392.839 15.412.290 113.342.369

b) Kiralama islemlerinden yiikiimliliikler

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Uzun vadeli kiralama iglemlerinden yikiumlaltkler 2.571.467 2.497.278

Toplam 2.571.467 2.497.278

¢) Tirev araglar

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Kontrat Kontrat
Miktari Gergege uygun Deger Gergege Uygun Deger
(TL) (TL) Miktari (TL) (TL)
Varhk Yukiumliiliik Varlik Y ikimluluk
Riskten korunma amagl tirev
finansal
varliklar/yukimlulukler:
Kisa vadeli 5.663.771 - (2.660.483) 7.733.928 - (2.972.201)
5.663.771 - (2.660.483) 7.733.928 - (2.972.201)

Grup’un gergeklestirmis oldugu kur sabitlemesi islemleri amaciyla yapilan forward seklindeki tiirev
islemlerden olusmaktadir. Forward seklindeki vadeli déviz islemleri, yapilan etkinlik testleri sonucu nakit
akis riskinden korunma muhasebesi kapsaminda etkin bulunmus ve 243.141 TL tutarindaki vergi etkisi
sonrasi ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsaml gider tablosuna yansitilmistir. (31 Aralik 2019 —
2.780.518 TL).
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5. Ticari alacaklar ve borglar

a) Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Mdusteri cari hesaplari 130.577.949 101.921.193
130.577.949 101.921.193
Eksi: Stpheli ticari alacaklar karsihgi (741.615) (969.939)
Eksi: Ticari alacak reeskontu (337.975) (211.689)
129.498.359 100.739.565
iligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 10) 2.732.028 2.630.041
Toplam 132.230.387 103.369.606

31 Mart 2020 tarihi itibariyle kisa vadeli ticari alacaklarin agirlikli ortalama etkin faiz orani TL, ABD Dolari
ve GBP cinsinden olan ticari alacaklar igin sirasiyla yillik %9,01, %0,96, ve %0,47 (31 Aralik 2019 —
siraslyla yillik %10,60, %1,81, ve %0,80) olup agirlikli ortalama vadeleri 3 — 4 ay araligindadir (31 Aralik
2019 — 3 - 4 ay araliginda).

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin vadeleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Vadesi gegen alacaklar (*) 8.516.015 7.739.747
0-30 gun vadeli 31.262.814 38.432.499
31-60 giin vadeli 42.631.265 26.364.477
61-90 giin vadeli 29.176.885 21.213.565
91-180 giin vadeli 20.643.408 9.619.318
Toplam 132.230.387 103.369.606

* Grup ticari alacaklarini tahsil etmedeki ge¢cmis deneyimini g6z éniunde bulundurarak karsilik
ayirmigtir. Grup yonetimi karsihdi ayrilmis olan 741.615TL tutarindaki supheli alacaklarin disinda
herhangi bir ek sipheli alacak riskinin bulunmadigini dusinmektedir. Vadesi gecen alacaklarin
onemli bir kismi bilango sonrasi tahsil edilmistir.

31 Mart 2020 itibariyle ticari alacaklarin 102.312.878TL'lik kismi alacak sigortalari ile teminat altina
alinmistir (31 Aralik 2019 — 81.269.704 TL) (Not 20).

Sipheli alacak karsiliginin cari donem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak 969.939 866.525
Cari dénemdeki net degisim (228.324) (66.193)
31 Mart 741.615 800.332
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5. Ticari alacaklar ve borglar (devami)

b) Kisa vadeli ticari borglar

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

iligkili olmayan taraflara ticari borglar

Saticilar 75.831.659 65.575.481
Eksi: Ticari borglar reeskont (503.786) (526.964)

75.327.873 65.048.517
iligkili taraflara ticari borglar (Not 10) 53.112.448 48.559.863
Toplam 128.440.321 113.608.380

31 Mart 2020 tarihi itibariyle ticari borglarin iskonto edilmis tasinan degerin hesaplanmasinda kullanilan
agirlikli ortalama etkin faiz orani TL, ABD Dolari ve GBP cinsinden olan ticari borglari igin sirasiyla yillik
ortalama %9,01, %0,96, ve %0,47 (31 Aralik 2019 — TL, ABD Dolari ve GBP igin sirasiyla yillik ortalama
%10,60, %1,81, ve %0,80 ) olup siresi 2 - 3 ay arahdindadir (31 Aralik 2019 — 2 — 3 ay araliginda).

6. Stoklar
31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Hammaddeler ve yardimci malzemeler 45.402.675 48.630.281
Mamul ve yari mamul stoklari 36.850.413 41.405.758
Toplam 82.253.088 90.036.039

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle stoklar Gzerinde herhangi bir rehin ipotek
bulunmamaktadir.

7. Pesin 6denmisg giderler

a) Kisa vadeli pesin 6denmisg giderler

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Stoklar igin verilen avanslar 1.441.149 73.639
Pesin 6denen sigorta, abonelik ve diger giderler 3.206.429 3.420.979
Toplam 4.647.578 3.494.618

b) Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Sabit kiymetler icin verilen avanslar 830.259 213.712
Toplam 830.259 213.712
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8. Diger donen varliklar

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

jade alinacak KDV 8.201.398 6.861.523
Devreden KDV 308.252 273.884
Diger 28.184 56.996
Toplam 8.537.834 7.192.403

9. Maddi ve maddi olmayan duran varhklar

31 Mart 2020 tarihinde sona eren Ug¢ aylik ara hesap donemi iginde alinan maddi ve maddi olmayan
duran varliklarin tutari sirayla 2.097.357 TL ve 637.596 TL'dir (31 Mart 2019 — sirayla 1.711.298 TL ve
30.150 TL).

31 Mart 2020 tarihinde sona eren g aylik hesap dénemi icin maddi ve maddi olmayan duran varliklar
ile kullanim hakki varliklarina ilgkin cari donem amortisman ve itfa paylari sirayla 3.818.642 TL, 688.006
TL ve 177.360 TL'dir (31 Mart 2019 — sirayla 3.656.784 TL, 570.291 TL ve 159.617 TL’dir).

31 Mart 2020 tarihi itibariyle maddi ve maddi olmayan duran varliklar Gzerinde rehin ve ipotek

bulunmamaktadir (31 Aralik 2019 - bulunmamaktadir).
10. Iligkili taraf agiklamalari

a) lligkili taraflara borglar

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

Polibak Plastik Film San. A.S. (**) 38.863.196 32.882.784
Bareks Plastik Film Ekstruzyon San. ve Tic. A.S. (**) 7.362.156 8.513.435
Bak Gravur Tekn. San. ve Tic. A.S. (**) 4.816.990 3.759.293
Baknet Bilgi islem Ve Tasimacilik Ticaret A.S. (**) 712.017 718.738
Baksas Sigortacilik A.S. (**) 641.915 1.368.274
Bakioglu Holding A.S. (*) 581.114 659.359
Bakis Yapi insaat San. Tic. A.S. (**) 13.445 552.650
Diger 201.922 191.662
Eksi: iliskili taraflara borg reeskontu (-) (80.307) (86.332)
Toplam (Not 5) 53.112.448 48.559.863

(*)  Anaortak
(**)  Ana ortak/ana sermayedar’in bagli ortak ve istirakleri

b) iligkili taraflardan alacaklar

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

Polibak Plastic America (**) 2.691.515 2.622.547
Freshbak Organik Dogal Gida San. Ve Tic.A.S.(**) 47.246 16.230
Egeorman Zeytin ve Zeytinyaglari San. Tic. A.$.(*) - 168
Eksi: Iligkili taraflardan alacak reeskontu (-) (6.733) (8.904)
Toplam (Not 5) 2.732.028 2.630.041

(*)  Anaortak
(**) Ana ortak/ana sermayedar’in bagli ortak ve istirakleri
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10. lligkili taraf agiklamalan (devami)
c) iligkili taraflardan yapilan alim iglemleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Mal, varlik ve Vade ve kur Mal, varlik ve  Vade ve kur
hizmet farklari hizmet farklari
Polibak Plastik Film San. A.S. (**) 27.946.272 1.305.902 17.640.499 16.973
Bareks Plastik Film Ekstruzyon San.
ve Tic. A.S. (**) 6.783.510 474977 7.685.021 55.786
Bak Gravir Tek. San. ve Tic. A.S. (**) 5.645.699 - 3.795.598 14.092
Baknet Bilgi Islem Ve Tasimacilik Ticaret A.S. (**) 1.863.622 469 1.216.243 4.952
Bakioglu Holding A.$. (*) 1.444.430 901 1.428.051 318
Onsa Ozel Guvenlik Hizmetleri Ltd.Sti. (**) 563.247 - 450.844 -
Bakis Yapi Insaat San. Tic. A.S. (**) 195.353 514 101.945 1.130
Baksas Sigortacilik A.S. (**) 137.540 268 103.292 11.918
Ege Orman Vakfi (**) 20.725 - 19.952 -
Ege Orman Vakfi Agaglandirma Agag
Uriin. ikt. Isl. (**) 7.222 8 - 4.623
44.607.620 1.783.039 32.441.445 109.792
(*)  Anaortak
(**)  Ana ortak/ana sermayedar’in bagli ortak ve istirakleri
d) iliskili taraflara yapilan satis islemleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Mal, varhik  Vade ve kur Mal, varlik ve  Vade ve kur
ve hizmet farklari hizmet farklari
Polibak Plastic America (**) 1.883.914 - 1.219.082 -
Polibak Plastik Film San. A.S. (**) 436.226 4.319 456.624 1.492.145
Bareks Plastik Film Ekstruzyon San.
ve Tic. A.S. (*) 242.729 33.579 421.320 800.536
Bakis Yapi Ingaat San. Tic. A.S. (**) 101.493 - - -
Bak Gravir Tekn. San. ve Tic. A.S. (**) 34.072 1.979 74.819 -
Freshbak Organik Dogal Gida San. Ve Tic.A.$(**) 37.660 645 36.640 15.641
Baksas Sigortacilik A.S. (**) 8.087 251 4.223 -
Baknet Bilgi Islem Ve Tasimacilik Ticaret A.S. (**) 952 -
Bakioglu Holding A.S. (¥) - 772 - 1.359
2.744.181 41.545 2.213.660 2.309.681

* Ana ortak
(**) Ana ortak/ana sermayedar’in bagli ortak ve istirakleri

e) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Ust diizey yéneticiler, Genel miidiir ve departman mudurlerinden olugsmaktadir. Ust diizey ydneticilere
saglanan faydalarin tutari maas ve benzeri faydalar ile kidem ve izin karsiligi rakamlarindan
olusmaktadir.

Grup’un 31 Mart 2020 tarihi itibari ile Ust diizey ydneticilerine sagladigi faydalar toplami 1.255.524 TL'dir.
(31 Mart 2019 : 1.088.850 TL)
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1 Ocak - 31 Mart 2020 ara hesap donemine ait

ozet konsolide finansal tablolara iliskin segilmis aciklayici dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

11. Gahlisanlara saglanan faydalara iligkin borglar

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

Odenecek personel cretleri 2.569.367 1.982.286
Personel SGK borglari 2.323.916 1.037.594
Calisanlara iligkin vergiler 402.579 607.980
Toplam 5.295.862 3.627.860

12. Sozlesme yiikiimlilikleri

a) Kisa vadeli s6zlegsme yiikiimliliikleri

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

Mal ve hizmet satiglarindan dogan sézlesme yuktumldlikleri 1.050.255 1.091.186
Diger s6zlesme yukimlulukler 243521 426.162
Toplam 1.293.776 1.517.348

b) Uzun vadeli so6zlegsme yukiimliiliikleri

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

Diger s6zlesme yukumlulikleri

273.626

253.108

Toplam

273.626

253.108

13.  Uzun vadeli kargiliklar

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

Kidem tazminati karsiligi 13.179.196 12.026.720
Kullaniimamis izin karsihgi 1.675.986 1.437.062
Toplam 14.855.182 13.463.782

Kidem tazminati karsilig

Turkiye'de mevcut kanunlar gergevesinde Sirketlerin, calismalari emeklilik nedeniyle sona eren veya
istifaya da herhangi bir gecerli nedene bagli olmaksizin isine son verilen personele toplu bir 6deme
yapmasi zorunludur. Kidem tazminati yUukimliligli zorunlu olmamasindan 6tlrd, fonlamaya tabi

degildir.

31 Mart 2020 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, her hizmet yili i¢in bir aylik maas Gzerinden tam
6.730,15 TL (31 Aralk 2019 — tam 6.730,15 TL) tavanina tabidir. Kullanilan baslica aktieryal

varsayimlar:

31 Mart 2020

31 Mart 2019

Net iskonto orani (%)
Emeklilik olasiligi (%)
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1 Ocak - 31 Mart 2020 ara hesap donemine ait

ozet konsolide finansal tablolara iliskin segilmis aciklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

13.  Uzun vadeli karsiliklar (devami)

Kidem tazminati yakumlilUklerinin agilis ve kapanis bakiyelerinin mutabakati:

2020 2019
1 Ocak 12.026.720 9.238.623
Faiz maliyeti 356.292 277.159
Aktueryal kazang (*) 690.518 642.130
Hizmet maliyeti 596.728 324.042
Doénem igerisinde 6denen (491.062) (221.968)
31 Mart 13.179.196 10.259.986

* 31 Mart 2020 tarihi itibariyle sona eren g aylik ddnemde olusan 690.518 TL tutarindaki aktieryal
kazang, diger kapsamli gelir olarak muhasebelestiriimistir (31 Mart 2019 — 642.130 TL gelir).

14. Diger kisa vadeli ylikimliilukler

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Odenecek vergi ve fonlar 1.200.575 557.878
Diger 6denecek borglar 23.304 21.114
Toplam 1.223.879 578.992

15. Vergiler

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Cari donem kurumlar vergisi karsiligi 1.059.324 1.923.977
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (493.348) (2.411.580)
Doénem kari vergi yiikiimliliigi / (alacagi) 565.976 (487.603)

Turkiye’'de, kurumlar vergisi orani 2020 yil igin %22’dir (31 Aralik 2019 - %22). Bu oran, kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatirim indirimi gibi)
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi
6denmemektedir.

Cari dénem vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2020 31 Mart 2019

Vergi 6ncesi kar 3.540.285 4.895.535
Vergi 6ncesi kar tizerinden hesaplanan vergi gideri (778.863) (1.077.018)
indirilecek gelirlerin vergi etkisi 159.633 117.577
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (36.409) (60.562)
Diger 4.006 159.846
Toplam vergi gideri (651.633) (860.157)
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15. Vergiler (devami)

Ertelenen verqi

Grup, ertelenen vergi varlik ve yukumliliklerini, varlik ve yikumlaliklerin bilangodaki kayith degerleri
ile vergi degerleri arasinda olusan gegici farklar Gzerinden bilango tarihi itibariyle yasalasmis vergi
oranlarini kullanarak hesaplamaktadir. ileriki dénemlerde gerceklesecek gegici farklar (izerinden
yukimlalik metoduna gére hesaplanan ertelenen vergi varliklari ve yikiamlalUkleri igcin uygulanan oran
Tarkiye igin %22°dir (31 Aralik 2019 - %22). Yapilan Kanun degisikligi ile 2018, 2019 ve 2020 yillari igin
bu oran %22 olarak belirlenmistir.

31 Mart 2020 tarihinde sona eren donem itibariyla, vergi mevzuati uyarinca tger aylik dénemler itibariyla
olusan kazanglar tzerinden %22 (2019: %22) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu
sekilde 6denen tutarlar yillik kazang Uzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. Yapilan
Kanun degisikligi ile 2018, 2019 ve 2020 yillari i¢in bu oran %22 olarak belirlenmistir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yukumlGliklerinin yarurltkteki vergi oranlar kullanilarak hazirlanan dékimu asagidaki gibidir:

Vergilendirilebilir Ertelenmig vergi

gegici farklar varhgy/ (yukimliligi)
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik
2020 2019 2020 2019
Maddi ve maddi olmayan duran varlik farklari 51.180.152 51.295.376 (9.268.193) (9.291.238)
Maddi duran varlik yeniden degerleme artis fonu 41.223.889 41.223.889 (4.122.389) (4.122.389)
Teslimati yapilmamis satislar ve maliyetleri, net (1.365.695) (1.639.560) 300.453 360.703
Kidem tazminati karsihgi (13.179.196) (12.026.720) 2.635.839  2.405.344
Kullaniimamis izin karsiliklari (1.675.986) (1.437.062) 335.197 287.412
Tirev finansal araglara iliskin dizeltmeler (2.660.483) (2.972.201) 585.306 653.884
Diger (1.085.748) 278.610 227.827 (76.895)
Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri — net (9.305.960) (9.783.179)

16. Ozkaynaklar

Grup’un 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye i¢indeki paylari tarihi
degerlerle agagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Pay orani Pay Pay orani Pay

Hissedar (%) tutarn (TL) (%) Tutar (TL)
Bakioglu Holding A.S. 48,87 17.592.000 48,87 17.592.000
Halka agik 48,59 17.492.711 48,59 17.492.711
Diger 2,54 915.289 2,54 915.289
Odenmis sermaye 36.000.000 100 36.000.000

Grup’un sermayesi 36.000.000 TL olup isbu sermaye her biri 1,00 kurus nominal degerde 3.600.000.000
adet paya bolinmustir. Sermayeyi temsil eden pay senetleri (A), (B) ve (C) olmak Uzere U¢ gruba
ayriimaktadir. Grup paylarindan 10.000.000 adedi (A) grubu nama yazili, 29.000.000 adedi (B) grubu
hamiline yazili ve 3.561.000.000 adedi (C) grubu hamiline yazili paylardan olusmaktadir. (C) grubu
hamiline yazili pay senetleri Borsa’da islem gérmektedir.
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16. Ozkaynaklar (devami)

(A) grubu pay sahiplerine; yonetim kurulunun gogunlugunu se¢me imtiyazi taninmis olup, (B) grubu pay
sahiplerine ise, (A) grubu pay sahiplerinin segmis oldugu yonetim kurulu Uyeleri disinda kalan yonetim
kurulu Gyelerini se¢gme imtiyazi verilmigtir.

Tuark Ticaret Kanunu'na goére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, Grup’un 6édenmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’'na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegcmedigi stirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkun degildir.

Yukarida bahsi gegen tutarlarin Turkiye Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Yedekler” igerisinde siniflandiriimasi gerekmektedir. Grup’un 31 Mart 2020 tarihi itibariyle
kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutari 8.585.861 TL'dir (31 Aralik 2019 8.585.861TL).

Halka acik Sirketler, kar payi dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yururlige giren Il-
19.1 no’lu Kar Payi Tebligi'ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari cergevesinde ve ilgili
mevzuat hikimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu tebli§g kapsaminda, asgari
bir dagitim orani tespit edilmemistir. Gruplar esas sdzlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda
belirlenen sekilde kar payi oderler. Ayrica, kar paylar esit veya farkl tutarl taksitler halinde
Oddenebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan kar Uzerinden nakden kar payi avansi
dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri igin belirlenen kar payi ayriimadikga; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, ydnetim kurulu Gyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
digindaki kigilere kardan pay dagitiimasina karar verilemeyecedi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar
pay! nakden éddenmedikce bu kisilere kardan pay dagitilamaz.
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16. Ozkaynaklar (devami)

Diger 6zkaynak kalemleri

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Nakit akis riskinden korunma amagl araglarda gergege uygun deger degisimi (2.166.288) (2.478.008)
Nakit akis riskinden korunma amagl araglarin ertelenmis vergi etkisi 476.583 545.162
Ara toplam (1.689.705) (1.932.846)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgiim kayiplari (7.396.486) (6.705.970)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgiim vergi etkisi 1.479.297 1.341.194
Ara toplam (5.917.189) (5.364.776)
Maddi duran varlik yeniden degerleme artis fonu 41.223.889 41.223.889
Maddi duran varlik yeniden degerleme artisi vergi etkisi (4.122.389) (4.122.389)
Ara toplam 37.101.500 37.101.500
Geri Alinan Paylar(*) (1.108.139) (1.108.139)
Yabanci para ¢evrim farklari 105.066 75.783
Toplam 28.491.533 28.771.522

* Grup 28.07.2016 tarihli Yonetim Kurulu Toplantisinda alinan karar dogrultusunda 01.08.2016 —

31.12.2016 tarihleri arasinda sermayenin %1,22'sine isabet eden 437.424 adet kendi payinin,
toplam 1.108.139 TL alig bedeli ddeyerek geri alim iglemini gergeklestirmigtir.
Grup 1.108.139 TL degerinde kendi satin aldidi hisseleri, Vergi Mevzuatina, TMS 32 Finansal
Araglar: Sunum Standardr’na ve 6102 Turk Ticaret Kanunu’'nun 520.maddesine uygun olarak,
finansal durum tablosunun “Ozkaynaklar’ bélimiinde Geri Alinmis Paylar satirinda géstermistir
ve iktisap degderini karsilayan tutarda yedek akge ayirmistir.

Maddi duran varlik yeniden degerleme fonu, arsalarin piyasa rayicinden gosterilmesi nedeniyle olusmus
farktir. Piyasa rayi¢ bedel calismasi Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkili bagimsiz bir degerleme
kurulusu olan Turkiye Sinai ve Kalkinma Bankasi Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan 04 Eylil 2018
tarihinde yapilmistir. Grup, arsalarin rayi¢c degerleri Gzerinde herhangi bir degisim olup olmadigini belirli
periyotlarda gézden gecirmektedir.

31 Mart 2020 tarihi itibariyle maddi duran varliklar hesap grubunda yer alan ve rayi¢ degerlerinden
tasinan arsalarin maliyet deg@erleri 15.482.549 TL (31 Aralik 2019 - 15.482.549 TL)'dir.

17. Hisse basina kazang

Kar veya zarar tablosunda beyan edilen hisse basina kazang, net dénem karinin ilgili dénem i¢inde mevcut
hisselerin agirlikl ortalama adedine bdlinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis kazanglardan paylari oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse bagina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikariimis
hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazan¢ hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi
ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye donik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Hisse basina esas kazang, hissedarlara ait net kazancin ¢ikarilmis adi hisselerin s6z konusu dénemdeki
agirlikh ortalama adedine boélinmesi ile hesaplanir.
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17. Hisse basina kazang (devami)

Hisse basina kazang:

1 Ocak -
31 Mart 2020

1 Ocak -
31 Mart 2019

Net dénem kari A 2.888.652 4.035.378
Cikarilmig adi hisselerin agirlikli ortalama adedi B 3.600.000.000 3.600.000.000
Hisse bagina kazang (TL) A/B 0,0008 0,0011
18. Esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler
a) Esas faaliyetlerden diger gelirler
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Alici ve satici hesaplari kur farki geliri 9.255.863 7.619.334
Diger gelirler 504.300 48.459
Toplam 9.760.163 7.667.793
b) Esas faaliyetlerden diger giderler
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Alici ve satici hesaplari kur farki gideri 6.165.893 5.603.077
Diger 247.156 413.514
Toplam 6.413.049 6.016.591
19. Finansman gelirleri / giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2020

31 Mart 2019

Finansman gelirleri

Finansmandan kaynaklanan kambiyo karlari 3.415.044 1.403.759
Faiz gelirleri 8.541 288.310
Toplam 3.423.585 1.692.069
Finansman giderleri

Finansmandan kaynaklanan kambiyo zararlar 8.930.112 5.412.500
Kredi faiz gideri 1.029.158 1.462.844
Kefalet giderleri 330.807 470.879
Banka komisyonlari ve masraflar 200.219 219.072
Toplam 10.490.296 7.565.295
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20. Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yiikiimliiltikler

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
a) Alinan teminatlar:
Kefalet 114.366.997 117.077.020
Ticari alacaklarin korunmasi (**) (Not 5) 102.312.878 81.269.704
Alinan teminat cek ve senetleri (*) (Not 5) 1.561.540 1.603.235
Toplam 218.241.415 199.949.959

* 31 Mart 2020 tarihi itibariyle, Grup’un almis oldugu teminat ¢ek ve senetleri 1.561.540 TL’si (31 Aralik 2019
— 1.603.235 TL) ticari iligkide bulundugu tedarikgilerinden almis oldugu teminat mektuplarindan
olusmaktadir.

(**) 31 Mart 2020 tarihi itibariyle, Grup’un ticari alacaklarinin tahsilat riskine kargi almis oldugu Coface, Eximbank
sigortasi ve akreditiflerden olusmaktadir.

Grup’un almis oldugu teminatlarin orijinal para detayr 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 itibariyle asagidaki
gibidir.

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Orijinal TL Orijinal TL
para birimi karsihgi para birimi karsiligi
Ticari alacaklarin korunmasi
Avro 12.697.171 91.610.091 10.640.149  70.763.376
GBP 264.664 2.132.639 446.519 3.472.355
ABD Dolari 1.305.468 8.506.432 1.170.158 6.950.972
TL 63.716 63.716 83.001 83.001
Kefalet
Avro 14.906.818 107.552.692 16.436.364 109.311.682
TL 6.814.305 6.814.305 7.765.338 7.765.338
Alinan teminat ¢ek ve senetleri
TL 975.100 975.100 910.000 910.000
Avro - - 23.850 158.617
ABD Dolari 90.000 586.440 90.000 534.618
218.241.415 199.949.959
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20. Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yiikiimliiliikler (devami)
b) Verilen teminatlar:

Grup’un vermis oldugu teminatlarin orijinal para detayi 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 itibariyle asagidaki
gibidir.

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Orijinal Orijinal TL
para birimi TL karsilig para birimi karsihgi

Teminat mektuplan (*)
Avro 7.426.500 53.582.198 10.426.500 69.342.481
TL 2.860.000 2.860.000 1.990.000 1.990.000

Teminat senetleri (**)

TL 1.811.000 1.811.000 1.811.000 1.811.000
58.253.198 73.143.481

* Teminat mektuplarinin énemli bir bélimi Eximbank’a ve izmir Glimriik Mistesarligrna verilen
teminatlardan olusmaktadir.

(**) Teminat senetlerinin 6nemli bir bolimi Organize Sanayi Mudirligi’'ne verilen teminat
senetlerinden olugsmaktadir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Grup’un verdidi teminat, rehin veya ipotekler TL
cinsinden olup detay! asagidaki gibidir:

Grup tarafindan verilen TRI’ler 31 Mart 2020 31 Aralik 2019

A.Kendi Tizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutart 58.253.198 73.143.481
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen

Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar! - -
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yirutilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutar - -
D.Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar! - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Dider Grup Gruplar Lehine

Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutari - -

Toplam 58.253.198 73.143.481

Grup'un vermis oldugu diger TRI'lerin Grup’un 6zkaynaklarina orani 0,00% 0,00%
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21. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Grup faaliyetlerinden dolayi gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski, kur riski,
makul deger faiz orani riski, fiyat riski ve nakit akim faiz orani riski, kredi riski ve likidite riskidir. Grup’un
genel risk yonetimi programi, finansal piyasalarin degiskenligine ve muhtemel olumsuz etkilerinin
Grup’un finansal performansi Uzerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye yogunlasmaktadir.

Risk yonetimi, Grup Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar cergevesinde uygulanmaktadir.

Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya caligirken diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliliga gegmeyi hedeflemektedir.

Grup yonetimi sermaye yapisini diizenli olarak inceler. Bu incelemeler sirasinda kurul, sermaye maliyeti
ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskleri degerlendirir. Grup, kurulun yaptigi dnerilere
dayanarak sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri édenmesiyle oldugu
kadar yeni hisse ihraci ve sermaye avansi alimi yollariyla dengede tutmay1 amaglamaktadir.

Grup yonetimi sermaye risk yonetimini net borg/6zkaynaklar oranini takip ederek gergeklestirmektedir.
Bu oran net borcun toplam sermayeye boélinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin
toplam borg tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi finansal borglar ve yikimlilUkleri, finansal kiralama
ve ticari borglari igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda goésterildigi gibi 6z sermaye
ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

Finansal risk faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz
orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yénetimi programi
genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi Gzerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi Uzerine odaklanmaktadir.

Risk yénetimi, Yénetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda muhasebe ve finansman
madurlukleri tarafindan yurutiimektedir. Risk politikalarina iliskin olarak ise Grup’'un muhasebe ve
finansman mudurlukleri tarafindan finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Grup’un operasyon uniteleri
ile birlikte galismak suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araglar kullanilir.

Kredi riski yonetimi

Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Grup yénetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf igin ortalama riski kisitlayarak
ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari
alacaklarindan dogmaktadir. Grup, bayilerinden dogabilecek bu riski, bayiler icin belirlenen kredi
limitlerini alinan teminatlara gore belirleyerek yénetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi Grup tarafindan
surekli olarak izlenmekte ve musterinin finansal pozisyonu, gecmis tecribeler ve diger faktérler géz
Onlne alinarak musterinin kredi kalitesi surekli degerlendiriimektedir. Ticari alacaklar, Grup politikalari
ve prosedurleri dikkate alinarak degderlendiriimekte ve bu dogrultuda stpheli alacak karsiligi ayrildiktan
sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir (Not 5).
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21.

31 Mart 2020:

Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

(1)
(2)
®)

Alacaklar
Ticari alacaklar (1) Diger alacaklar
lligkili Diger Iligkili Diger Bankalardaki
taraflar taraflar __taraflar taraflar mevduat Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) 2.732.028 129.498.359 - 46.153 38.748.935 171.025.475
- Azami riskin teminat, vs ile guvence altina alinmig kismi - 102.312.878 - - - 102.312.878
A. Vadesi gegmemis yada deger dustkligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri (3) 2.732.028 120.982.344 - - 38.748.935 162.463.307
B. Kosullarin yeniden gérustlmis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger dusikligine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger dusukligine ugramamis varliklarin
net defter degeri - 8.516.015 - 46.153 - 8.562.168
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 8.516.015 - - - 8.516.015
D. Deger dusukligine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢cmis (brit defter degeri) - 741.615 - - - 741.615
- Deger disuklugu (-) - (741.615) - - -

- Net deg@erin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (brut defter degeri)

- Deger dugiklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
E. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar

Grup'un ticari alacaklar tifdruk baski, flekso baski ve baskisiz ambalaj malzemesi satiglarindan dogmaktadir.
llgili tutarlarin belilenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
Grup y6netimi gegmis deneyimini géz oniinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile kargilasmayacagini éngérmektedir.

(27)
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21. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2019:

Alacaklar
Ticari alacaklar (1) Diger alacaklar
iligkili Diger iligkili Diger Bankalardaki
taraflar taraflar taraflar taraflar mevduat Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 2.630.041 100.739.565 - 97.370 43.035.551 146.502.527
(A+B+C+D+E) (2) - - - - - -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 81.269.704 - - - 81.269.704
A. Vadesi gegmemis yada deger disukligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri (3) 2.630.041 92.999.819 - - 43.035.551 138.665.411
B. Kosullarin yeniden gérugulmus bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger disukluglne ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger dusukligine ugramamig varliklarin
net defter degeri - 7.739.747 - 97.370 - 7.837.117
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 7.739.747 - - - 7.739.747
D. Deger dustkligtne ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 969.939 - - - 969.939

- Deger dusukligu (-) - (969.939) - - - (969.939)
- Net deg@erin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - -
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - - - -
- Deger dusukligu (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
E. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

(2) Grup’un ticari alacaklari tifdruk baski, flekso baski ve baskisiz ambalaj malzemesi satiglarindan dogmaktadir.

(2) ilgili tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis sadlayan unsurlar dikkate alinmamustir.
3) Grup y6énetimi gecmis deneyimini g6z dnuinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile karsilasmayacagdini 6ngérmektedir.
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21. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski yonetimi

Grup, yurt ici ve yurt digindaki Gruplar ile yabanci paraya dayali ticari faaliyetlerde bulunmasi sebebiyle
kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan yabanci para aktif
ve pasifler sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Grup s6z konusu kur riskini déviz pozisyonunu dizenli analiz

ederek takip etmekte ve sinirlandirmaktadir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri
yukumlalUklerinin tutarlari ile TL karsilik tutarlari asagidaki gibidir:

itibariyle, Grup’un yabanci

para varlklarinin ve

31 Mart 2020

Yabanci para pozisyonu tablosu

TL ABD
karsihgi Dolari Avro GBP

1. Ticari Alacaklar 111.645.845 3.464.443 11.825.017 465.883
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,
Banka hesaplari dahil) 38.058.709  1.694.851 3.489.565 228.080
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger 171.978 579 23.313 -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 149.876.532  5.159.873 15.337.895 693.963
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -- -
7. Diger 814.597 - 122.068 -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 814.597 - 122.068 -
9. Toplam Varliklar (4+8) 150.691.129 5.159.873 15.459.963 693.963
10. Ticari Borglar 85.251.788 2.101.733 9.917.796 -
11. Finansal Yukimlultkler 38.969.584 - 5.401.190 -
12a. Parasal Olan Diger Yukumlultkler - - - -
12b. Parasal Olmayan Dider Yukumlulikler 982.840 73.871 65.552 3.542
13. Kisa Vadeli YUkumlulukler (10+11+12) 125.204.212 2.175.604 15.384.538 3.542
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yukumlaltkler 65.211.507 - 9.038.324 -
16a. Parasal Olan Diger Yukumlulukler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yukumlulikler - - - -
17. Uzun Vadeli Yukimlultukler (14+15+16) 65.211.507 - 9.038.324 -
18. Toplam Yukumlilikler (13+17) 190.415.719 2.175.604 24.422.862 3.542
19. Bilango DigI Tlrev Araclarin Net Varlik/ (8.063.030) - (1.117.537) -

(YUkimlulik ) Pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yukumldlik Tutar 8.063.030 - 1.117.537 -
20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yukiumlilik) (47.787.620) 2.984.269 (10.080.436) 690.421
Pozisyonu (9-18+19)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik/
(Yikimluluk) Pozisyonu (=1+2a+3+5+6a-10-11-
12a-14-15-16a) (39.556.347) 3.058.140 (9.019.415) 693.963
22. Déviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal Araglarin
Toplam Gergege Uygun Degeri (2.660.483) - (368.743) -
23. Ihracat 92.009.299 2.387.310 10.613.051 788.216
24. ithalat 14.432.488 2.211.859 - 2.484

(29)
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21. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2019

Yabanci para pozisyonu tablosu

TL ABD
karsihigi Dolari Avro GBP

1. Ticari Alacaklar 89.387.417 2.841.133  10.372.732 453.370
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, 41.568.511 2.643.011 3.174.780 611.368
Banka hesaplari dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger 33.734 485 4.638 -
Doénen Varliklar (1+2+3) 130.989.662 5.484.629 13.552.150 1.064.738
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger 189.103 - 28.434 -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 189.103 - 28.434 -
9. Toplam Varliklar (4+8) 131.178.765 5.484.629  13.580.584  1.064.738
10. Ticari Borglar 81.185.783 1.755.560  10.639.251 -
11. Finansal Yukdmlulukler 56.384.835 - 8.478.158 -
12a. Parasal Olan Diger Yukumllikler - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger YUukumlultkler 950.132 97.345 51.776 3.542
13. Kisa Vadeli Yukumlulikler (10+11+12) 138.520.750 1.852.905 19.169.185 3.542
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal YUkumlultkler 49.611.988 - 7.459.776 -
16a. Parasal Olan Diger YUukumltltkler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Y ikimldlikler - - - -
17. Uzun Vadeli Yukimlulikler (14+15+16) 49.611.988 - 7.459.776 -
18. Toplam YUkumlulikler (13+17) 188.132.738 1.852.905 26.628.961 3.542
19. Bilango Digi Turev Araglarin Net Varlik/ - - - -

(YUkUmlalik ) Pozisyonu (19a-19b) (10.227.385) - (1.537.814) -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam YUkumlulik Tutari 10.227.385 - 1.537.814 -
20. Net Yabanci Para Varlik/ (YUkudmlulik)
Pozisyonu (9-18+19) (67.181.358)  3.631.724 (14.586.191) 1.061.196
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik/
(YUkUimlalik) Pozisyonu (=1+2a+3+5+6a-10-11-
12a-14-15-16a) (56.192.945) 3.729.069 (13.025.035) 1.064.738
22. Déviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal
Araclarin Toplam Gergege Uygun Degeri (2.972.201) - (446.907) -
23. ihracat 319.173.685 9.484.291  37.730.296  3.765.469
24. ithalat 66.359.327 9.152.381 1.721.310 70.033
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21. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
31 Mart 2020 Do6viz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi  kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ yakimlGlaga 1.944.550 (1.944.550) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 1.944.550 (1.944.550) - -
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde:
4- Avro net varlik/ yukimlalagu (7.279.647) 7.279.647 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (7.279.647) 7.279.647 - -
GBP’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde:
7- GBP net varlk/ yakimlaligi 556.335 (556.335) - -
8-GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Net Etki (7+8) 556.335 (556.335) - -
Toplam (3+6+9) (4.778.762)  (4.778.762)

31 Aralik 2019

D&viz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL kargisinda %10 degerlenmesi
halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ yukimlulugu 2.157.318 (2.157.318) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 2.157.318 (2.157.318) - -
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/ yakdmluliagu (9.700.693) 9.700.693 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (9.700.693) 9.700.693 - -
GBP’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
7- GBP net varlik/ yakimlalagu 825.239 (825.239) - -
8-GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Net Etki (7+8) 825.239 (825.239) - -
Toplam (3+6+9) (6.718.137) 6.718.137

(1)
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21. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varliklar

Dénem sonu kurlariyla ¢evrilen dévize dayal olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine
yaklastigi kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri makul degerleri ile gdsteriimektedir. Ticari
alacaklarin rayi¢c bedellerinin, kisa vadeli olmalari sebebiyle makul degerlerinin defter degerlerine
yaklastiklar varsayilmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar, iligkili taraflara borglar ve diger parasal yikimiluliklerin iskonto edilmis kayith degerleri ile
birlikte makul degerlerine yaklasik tutarlar Gzerinden gdsterildigi tahmin edilmektedir. Uzun vadeli
degisken faizli banka kredilerinin faiz oranlari yil icinde giincellendiginden rayi¢ degerinin tasinan degere
yakin oldugu éngortlmektedir.

Gergege uygun deger olciimleri hiyerarsi tablosu

Grup, finansal tablolarinda gercede uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal ara¢
sinifinin de@erleme girdilerinin kaynagina goére, U¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde
siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar igin aktif piyasada islem goéren (duzeltimemis) piyasa fiyati
kullanilan degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gézlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri
Seviye 3: Gdzlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri
22. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Tum Dinyay etkisi altina alan COVID-19 (Koronavirus) salgininda tlkemizde ilk vaka Mart ayinda
gOrulmustiar. Salginin Sirket faaliyetlerine ve finansal durumuna olasi etkileri tim agilardan titizlikle takip
edilmeye baslanmis ve Sirket'in bu salgindan mumkin olan en az sekilde etkilenmesi icin gerekli
aksiyonlar hizlica alinmistir.

Sirket’in icinde bulunmus oldugu sektdr itibariyla ambalajli Grlan, tiketiciye ydnelik hazir gida ambalaj
sektdrindn talebi oldukga artmistir. Salgin sebebiyle Sirket'in musteri taleplerinde bir azalis s6z konusu
olmamigtir. Buna paralel Sirket'in hammadde fiyatlarinda da petrol fiyatlarindaki distuse bagli azalma
meydana gelmis ama henlz stok fiyatlarina yansimamistir ve hammadde tedariginde sikint
yagsanmamistir.

Durum halen gelisimini sirdirdirdiginden dolayr Sirket yonetimi salginin Sirket Uzerindeki olasi
etkilerini degerlendirmeye devam etmektedir. (31 Aralik 2019: Yoktur)
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