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AK AMBALAJ FAALIYET
ORU 2017

BAK AMBALAJ

Turkiye'nin onde gelen lider fleksibll ambalaj ureticisi Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi; guclu sermaye yapisi, musteri odakli yaklasimi ve yenilikci uygulamalart ile 1973 yilindan
bu yana gida sektorunun onde gelen firmalarina hizmet vermektedir. Genel Merkezi Izmir'de
bulunan Bak Ambalaj, faaliyetlerini Izmir Ataturk Organize Sanayi Bolgesi'ndeki dort ayri tesiste

yurutmektedir.

irket'in cogunluk hisseleri Bakioglu Holding A.S/ye ait olup

Sirket hisselerinin %251 1998 yilinda, %3,45'1 1999 yilinds,

%11,55'1 2000 yilinda, %8,33'4 2008 yilinda, %0,25'1 2010
yiinda halka arz edilmistir. Sirket'in halka aciklik oraniise
%48,59dur. Hisse senetleri Borsa Istanbul'da islem goren
Sirket, 02.06.2010 tarihinde bedelsiz sermaye artinminda
bulunarak sermayesini 36.000.000 TL'ye cikarmistir.

Sirket 5000 agkin galigani ile gesitli sektarlere baskil, baskisiz ve
laminasyonlu olarak fleksibil ambalaj Uretmektedir ve duzenli olarak
gerceklestirdigi yatinmilar sayesinde Uretim portfoyunu istikrarli olarak
genisletmektedir. Bak Ambalaj Uretiminin %70'inu ozellikle Bati Avrupa
Ulkelerine ihrag etmek suretiyle Ulkemizin ihracatina Gnemli katkilarda
bulunmaktadir.

Dunya pazarlarinda Urdnlerinin Kalitesini uzun zamandir kanitlamis
olan Bak Ambalaj dinyanin her yerine Izmir'deki Uretim tesislerinden
ve gerektiginde, Avrupa ve ABD'de deki depolama olanaklart ile en hizli
sekilde teslimat saglayabilmektedir.

Kalite, verimlilik ve musteri odaklilik ilkeleriyle yola ¢gikan Bak Ambalaj;
bugun Uretim anlayisl, kurumsallasmaya ve markalagsmaya verdigi onem,
tUketici taleplerini ©n planda tutan yaklasimi ile sektorunde bir dunya
markasi olma yolunda hizla yol almaktadir.

Sirketimiz musterilerine sundugu Urunlerinin fiyati ve kalitesi

kadar sosyal sorumluluklaninin da bilincindedir. Bu dogrultuda ulke
ekonomisine Katkida bulunmak ve kaynaklarimizi dogru kullanmak
icin modeller gelistirmektedir. Sirketimiz Urettigi bu modeller ile Urettigi
UrUnleri strekli gelistirerek musterilerimize ve Ulkemize daha katma
dederli urunler sunmayi ve bu degerleri korumayl hedeflemektedir.

Bak Ambalaj'in hedefi orta ve uzun vadede Avrupa'da sektorin liderleri
arasinda kalici bir sekilde yer almaktir. Bu hedefe ulagsmak igin de,
gecmiste oldugu gibi 5Snumuzdeki donemde de daha fazla sayida
musteriye ulasmayl, onlara en mukemmel Urin ve hizmeti sunmay,
istikrarll bir nakit akisi ile saglikli ve surdurtlebilir buyumeyi yakalamay
hedeflemektedir.

Ticaret Unvani

: BAK AMBALAJ SANAYI VE TICARET ANGONIM SIRKET]

Ticaret Sicil No : 4050/K-567

Mersis No : 27959937188639368

iletisim Bilgileri

Adres : ATATURK ORGANIZE SANAYI BOLGESI 10002 SOKAK NO:45 35620 CIGLI IZMIR
Telefon :+90(232) 376 74 50

Fax :+90 (232) 376 74 58

Web Adresi : www.bakambalaj.com.tr




// SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI

Hissedar

Bakioglu Holding

Hisse Tutari
17592.000

Hisse Adedi
1.759.200.000

Ortaklik Payi (%)
4887

Halka Arz

17492711

1749271100 48,59

Diger

915.283 915283900 2,54

Toplam

36.000.000

3.600.000.000 100

D Bir (1) adet Sirket hisse senedi 0,01 TL
nominal dederdedir. Sermaye miktar her biri

1 (Bir) Kurus (Kr) itibari degerde 3600.000.000
adet hisseye bolunmustdr.

D Sirket'in sermayeyi temsil eden hisse
senetleri (A), (B) ve (C) olmak Uzere Uce
ayrimaktadir. (A) grubu hisselerine; Yonetim
Kurulunun cogunlugunu, denetcilerin ise
tamaminin secme ve genel kurul toplantilarinda
her bir hisseye 15 (onbeg) oy imtiyazlari
taninmistir. Sirket, (A) grubu hisse senetleri
100,000 TL olup, nama yazilidrr. (B) grubu hisse
senetleri 280.000 TL olup, hamiline yazilidir.

(C) grubu hisse senetleri 35610000 TL olup,
hamiline yazldrr.

Halka Arz
%4859

// HISSE SENEDi PERFORMANSI

Diger
%2,54

Bakioglu Holding
%4887

Sirket hisse senetleri Haziran 1998 'den itibaren IMKB ve Borsa Istanbul'da islem gormektedir. Hisse senetlerinin borsadaki son 5

yillik performansi asagidaki tabloda ¢zetlenmistir.

Hisse Bilgisi 2017 2016 2015 2014 2013
En digik fiyat (TL) 277 2 19 1,85 1,84
En yiiksek fiyat (TL) 553 2,88 2,76 2,76 24
Yil sonu fiyati (TL) 514 279 256 276 19
Sermaye (Bin TL) 36.000 36.000 36.000 36.000 36.000
Piyasa Degeri (Bin TL) 185.040 100440 927160 99360 68400

(*) Borsa Istanbul tarinsel fiyat verilerini sermaye artirimlar/azalumlar ve temetty ddemelerine gare yeniden duzenlemektedir.
2017 yilinda yapilan temetty dagrumi nedeniyle tarinsel hisse fiyatlarmizda degdisiklik meydana gelmistir”

takambalaj
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BAK AMBALAJ FAALIYET
RAPORU 2017

MiSYON, ViZYON VE DEGERLER

MiISYONUMUZ

Calisanlarnimiz, ortaklarimiz, Urun ve hizmet tedarikgilerimizle, musterilerimize kaliteli, guvenilir, surekli ve cevreye saygili
esnek ambalaj cozUmleri sunmak ve deder katmaktr.

ViZYONUMUZ

Esnek ambalaj sektorinde Avrupanin en buyuk ve en ¢ok tercih edilen ilk bes kurulusu icerisinde yer almak ve kar
etmektir.

DEGERLERIMIz

D Calisanlarin, trdnlerin, musterilerin ve is planlarinin yonetiimesinde kalite saglamak.

D Pazarin degisen gereksinimlerini kargllama esnekligine sahip hizmet anlayisi sunmak.

D Musterilerin farkli intiyaglarini ve taleplerini karsilamak, musteri memnuniyeti ve pazar odakli kesintisiz hizmet sunmak.
D Durustluk, saygr ve yaraticiligl, gerceklestirdigimiz tum operasyonlara entegre etmek.

D Basaril olmak, fark yaratmak ve yenilikcilik dustncesini Sirket kulturu ile butunlestirmek.

SERTIFIKASYONLARIMIZ

D ISO S001: 2008 Kalite Yonetim Sistemi

D ISO 22000: 2005 Gida Guvenligi Yonetim Sistemi

D BRC - IOP Ambalaj ve Ambalaj Materyalleri icin Global Standart

D Helal Belgesi

D AIB - Unannaunced Audit for Food Contact Packaging Manufacturing Facilities
» OHSAS 18001 Is Saghdi Ve Guvenligi Yonetim Sistemi

D ISO/IEC 27007: 2013 Bilgi Guvenligi

takambalaj



BOLUM Il / YONETIM

YONETIM KURULU BASKANI'NIN MESAJI

Degerli paydaslarimiz, is ortaklonimiz ve ¢ok kiymetli calisanlarimiz,

Unya gapinda siyasi ve ekonomik belirsizliklerin seyrettigi,
yerel ve kuresel gelismelerin etkisiyle piyasalardaki
kuvvetli dalgalanmalarin derinden hissedildigi, koruma
egilimlerinin artugi bir yili geride biraktik.

2017 yilinda, kuresel arenada, Trump'in Amerika bagkanlik
koltuguna oturmasi ile kaydettigi politik ve ekonomik gelismeler,
Amerika ile Kuzey Kore arasindaki diplomatik gerilim, Orta Dogu'daki
yUksek tansiyon, Birlesik Krallik'in Avrupa Birliginden ayrilma surecini
resmen baslatmasl, Katalonya'nin tek tarafll bagimsizlik karar, piyasalari
fiyatlandiran 6nemli gelismeler arasinda yerini aldi. Jeopalitik riskler ve
belirsizliklerin de etkili oldugu doviz kurundaki artis ve oynaklik, merkez
bankalarinin para politikalarinda normallesmeye donds igin izledidi
stratejiler, emtia fiyatlarindaki degisim her yeni gunde merak uyandiran
gelismeler olarak yakindan takip edildi.

Turkiye acisindan 2017 yil referandum yili olarak dederlendirilirken
yurt icinde ve disinda gelisen olusumlar, jeopolitik gerginlikler Turkiye
ekonomisini dogrudan etkiledi. Turkiye kredi notundaki dusus,
yatinmcilar igin glvensiz bir ortam yaratsa da 3. ceyrekte seyreden
%111 oranindaki guclu buyume performansi Ulkemizin ulusal
pozisyonunu korumasinag destek oldu. Kur ve pariteden dogan risklerin
bolgesel ve sektorel etkileri yadsinamayacak sekilde hissedildi. TLnin
deger kaybetmesi, artan vaolatalite basta esnek ambalaj Ureticileri
olmak Uzere hammaddede disa bagimli sanayiciler igin belirsiz bir ortam
olusturdu.

2018 yilinda belirsizliklerin bir miktar daha devam edecedi tahmin
edilse de yeni yllda dis kosullarin ekonomiye olumlu etkide bulunacagd,
kuresel ekonominin buyume seyrini surdurecegi ve yatinmcilara daha
pozitif bir ortam sunacagi beklenmektedir. Enflasyon ve faizlerdeki
baskilar ve dis iligkilerin seyrinin doviz pozisyonlarindaki dalgalanmaya
yon verecedi tahmin ediliyor.

VUCA (volatility, uncertainty, complexity, ambiguity) olarak tanimlanan
volatilite, belirsizlik, karmasiklik ve muglakligin baskin oldugu bu
donemde Bak Ambalaj, stratejilerini degisken ortama gore belirlemeyi
prensip haline getirmistir. Piyasalardaki belirsizliklere karsi doviz
pozisyonunu koruyarak attdi adimlarda tedbirli davranip, sahip oldugu
quglu mUsteri ve tedarikgi portfoyunun katkisi ile degder zincirindeki
riskleri yonetmeyi bagsarmistir. Bakioglu Holding Ambalaj Grubu
sinerjisinden dogan gugle reel pazarlardaki belirsizliklere kargl yonetim
modellerini olusturmustur.

Bak Ambalgj alarak, gelisime agik yenilikci bakis acimiz ile degisimi
yakindan takip ediyor, stratejimizin temelleri arasinda yer alan kurumsal
yonetim yapimiz ile surdurulebilir karl blyumeye odaklaniyor, katma
deger yaratacagina inandidimiz yeni yatinmlara yelken aciyoruz.

2025 yilinda, ulusal sermayeli aile sirketi yapimizi koruyarak,
Avrupanin ilk 5 esnek ambalgj Ureticisi arasinda yer alma” vizyonumuza
emin adimlar ile ilerlerken mihenk tagl olarak gordugumuz SAP
altyapisina gegis galismalanmizi 2018 yili ilk ceyregi sonu itibari ile

tamamlamayl hedefliyoruz. Sureclerimizdeki tum detaylari tekrar
gozden gegirdigimiz, is yapis sekillerimizi dijitallesen dunya ile
hizaladigimiz, standardizasyonu sagladigimiz, is ortaklarimiz ile ortak dili
konustugumuz bu sistem ile isimizde verimlilik saglamayi ve rekabet
avantajimizi yuksek tutmayr hedefliyoruz.

Modern bilgi teknolgjisi altyapimiz ile entegre ¢alisan Uretim
parkurumuzun da son teknolojiye sahip olmasini dnemsiyar, bu
dogrultuda surekli iyilestirme ve kapasite artisi alanindaki yatinm
projelerimizi canli tutuyoruz.

Bak Ambalaj, kurumsal Ar-Ge kultUranun olusmasini ve yayginlasmasini
saglamak amaciyla yuruttugu ¢alismalar sonucu Bilim, Sanayi ve
Teknolojinin Bakanhgimin denetim ve degerlendirmeleriyle "Ar-Ge
Merkezi" olmaya hak kazandi. Turkiye'de, baskill esnek ambalaj Uretimi
gergeklestiren kuruluslar arasinda Ar-Ge Merkezi'ne sahip olan ilk sirket
olmanin hakl gururunu duyuyoruz. Merkezimizde gerceklestirecegimiz
nitelikli ve yuksek katma degerli calismalarimiz sonucu ortaya
koyacagimiz inovatif Urunlerimiz ile ulusal ve uluslararasi arenada
marka degerimizi ve yenilikgi imajimizi guglendirecek, sektorde fark
yaratarak rekabetgi gucUmuzu pekistirecegiz.

Yesil bir hayat igin ¢evre dostu politikamizi ve sosyal sorumluluk
anlayisimizi sUrdurulebilir buyume bakis acimiz ile birlestirdigimiz ve
hazirliklarina gegen sene basladidimiz Solvent Geri Kazanim tesisi
kurulumunu Merkez fabrikamizda tamamlamanin buyuk sevincini
yasiyoruz. Yuksek maliyetlere katlanarak hayata gegirdigimiz bu
yatinmimiz ile goklu ve karisik solventleri damitip saflastirarak Uretim
girdilerimize tekrar dahil ediyoruz. Boylelikle, solvent tedarikinde arz/
talep dengesine gore dedisen fiyat istikrarsizliklari ve tedarikte yasanan
stratejik ve lojistik riskleri ortadan kaldirmis bulunuyor, dis kaynaklara
duydugumuz ihtiyac kendi igimizde gidererek Turkiye ekonomisine
katki sagliyoruz. Ote yandan, bu yatinmimiz ile solvent Uretim ve
tedarikinde olusan karbon saliminin sifirlanmasi ve emisyonlardaki
dusus ile dogaya verdigimiz onem, degder ve saygiya hizmet ediyoruz.

Bize heyecan veren 2025 vizyonumuza dogru yol alirken
gerceklestirdigimiz yatinmlanmiz, devam etmekte olan yatinm
planlarimiz ve sizlerin kiymetli emek ve katkilart ile hedefimize her
gun biraz daha yaklasiyoruz. Hep birlikte ortak dili konusuyor, ortak
kurum kulttrmuzu benimsiyor enerjimizi ayni yone yonlendirerek
hedeflerimize degerlerimiz dogrultusunda hizli ama saglam adimlar ile
ilerliyoruz.

2017 yilinda elde ettigimiz basaril sonuclara degerli katkilarindan,
Bak Ambalaj'a duyduklari sadakat ve guvenden dolayr basta
kiymetli calisanlarimiza, degerli paydaslarimiza, is ortaklarimiza ve
musterilerimize tesekkur ediyorum.

Sevgi ve saygilanmia,

Ali Enver Bakioglu
Yénetim Kurulu Baskani
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YONETIM ORGANI

Cem Bakioglu

Bakioglu Holding Yonetim Kurulu Baskani Cem Bakioglu, 1945
yllinda Izmir'de dogdu. izmir Iktisadi Ticari llimler Akademisinde
okudu.

1973 yilinda Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret AS/ni kurdu.

Izmir Cigli Ataturk Organize Sanayi Bolgesinde yer alan ve
agirikii olarak ambalaj sektorunde; bunun disinda medya,
insaat, sigortacilik, bilisim, tasimacilik alanlarinda faaliyet
gosteren, 2017 yilinda ise Turkiye'de ilk olarak dondurularak
kurutma sistemi ile Meyve ve Sebze Uretimiyle gidaya yonelik
yatinmini tamamlayan Bakioglu Holding'in bunyesinde yer alan
kuruluslarin sahibidir.

2002 yilinda Cigli Kent Hastanesini kurdu ve 2008 yilinda Kent
Alsancak Tip Merkezinin aciimasinda onculUk etti. 1995 yilinda
Ege Orman Vakfi'ni kurdu ve dogaya yaklasik 9 Milyon fidan
dikimine araci oldu.

1995 yilinda Bornova'da 24 derslikli Cem Bakioglu Anadolu
Lisesini yaptirp egitime kazandird..

TUSIAD ve ESIAD Uyesi olup, Kipa, Asad, Gughirliginin
yonetiminde bulunmustur, Enda ve Egenda’nin Yonetim Kurulu
Baskanidir.

Evli ve iki erkek gocuk babasi Cem Bakioglu Ingilizce ve
Fransizca bilmektedir.

Ali Enver Bakioglu

1971 yilinda Izmirde dogdu. Yuksekagrenimini ABD'de
gerceklestiren Ali Enver Bakioglu, 1995 yilinda Rochester
Teknoloji EnstitUst’'nun Ambalaj ve Baski Bilimleri
bolumunden mezun oldu. Bak Ambalajda 1SS6 yill sonuna
kadar Uretim, Urdn gelistirme, teknik satinalma ve pazarlama
departmanlarinda gorev yapt.

1998 - 2001 seneleri arasinda Bak Ambalaj firmasinin

Genel MUdurligu gorevini surddrdu. Halen, Bakioglu Holding
Ambalaj Grup Bagkani ve Bak Ambalaj San. A, Palibak
Plastik Film San. AS., Enternasyonel Gravur Teknolajisi San.
AS, Bareks Plastik Ekstruzyon San. A'S. Sirketlerinin Yonetim
Kurulu Bagkani; Baknet Iletisim ve Bilgisayar Ur. Pazl. San.
AS, Baksas Sigorta Aracilik Hizm. A'S, Bakis Yapi Ing. San.
AS, Sirketlerinin Yonetim Kurulu Uyesidir. Fleksibil Ambalaj
Sanayicileri Dernedi (FASD) Kurucu Uyesi ve Yonetim Kurulu
Bagkanidrr.

Turkiye Odalar ve Borsalar Birligi (TOBB) Ambalaj Meclisi
ile Ege Sanayicileri ve isadamlan Dernegi (ESIAD) Uyesidir.
Ege Formula Modelcilik Dernegi (EFMOD) Kurucu Uyesi ve
Yonetim Kurulu Bagkani olan Ali Enver Bakiodlu, evli ve iki
erkek cocuk babasidir.

takambalaj



Sertac Bakioglu

1972 yilinda izmir'de dogdu. Yuksekagrenimini

ABD'de Fairfax, Virginia eyaletine bagl George Mason
Universitesinin Finansman bolumunde ger-ceklestiren
Sertag Bakioglu, mezun oldugu 1997 Haziran'indan

bu yana, grup ici gesitli bolumlerde gorev aldi. Sertag
Bakioglu, Holding bunyesinde Bilgi Sistemleri ve
Finansmandan sorumlu Yonetim Kurulu Uyeligini
yurutmektedir.

Baknet lletigim ve Bilgisayar UrUnleri Pazarlama Sanayi
ve Ticaret AS, Bakis Yapi Ingaat AS, Baksas Sigorta
Aracllik Hizmetleri AS. firmalarinda Yonetim Kurulu
Baskani olan Sertag Bakioglu, Bak Ambalaj San. Tic.
AS, Palibak Plastik Film Sanayi ve Ticaret AS. ve
Enternasyonel Gravur Teknolgjisi Sanayi ve Ticaret AS.
firmalarinda Yonetim Kurulu Bagkan Vekili olup, Bakioglu
Holding A.S., Bareks Plastik Ekstruzyon Sanayi ve
Ticaret AS. firmalarinda Yonetim Kurulu Uyesidir. Ayrica
Ege Orman Vakfi'nin kurucu Uyeleri arasinda yer alan
Sertag Bakioglu Ege Formula Radyo Kontrolli Modelcilik
Dernegi Yonetim Kurulu Uyesidir. Sertac Bakioglu, evli
ve iki erkek cocuk babasidir.

Murat Yildiz

Sn. Murat Yildiz, lisans egitimini Dokuz Eulil Universitesi
"Makine Muhendisligi Bolumu’, yuksek lisans egitimini
Izmir Yiksek Teknoloji Enstitisy "Muhendislik
Isletmeciligi ve Yonetimi” Uzerine tamamlamistir.
Suanda “Igletme” doktora programina Celal Bayar
Universitesinde devam etmektedir. Aurica, 2014 yilinda
ZfU International Business School (Z0rih) tamamlamis
oldugu Ust Duzey Yénetici Geligtirme program
bulunmaktadir.

Sn.Yildiz ilk is hayatina 2000 yilinda “Bosch” firmasinda
"Proje Muhendisi” alarak baglamig ve sonrasinda
sirasiyla; "Proje Lideri” ve Ar&Ge Bolumu'nun "Takim
Liderligi" gorevini Ustlenmistir. 2005-2011 yllar
arasinds; "Schneider Electric” firmasinda “Global

Urtin Pazarlama Mudurligu” ve “Balkanlar, Orta Asya,
Ortadogu ve Turkiye Enerji Is Biriminden Sorumlu Bolge
Mudurlogu” gorevlerini yurutmustur. 2010-20711 yillan
arasinda Schneider firmasindaki gorevi sebebiyle;
Fransa'da yagamistir.

2011 - 20715 ylllan arasinda “SFS Intec” firmasinda
Genel Mudur olarak galismistir. 2015 - 2017 ylllar
arasinda Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S/de Genel
MUdurluk gorevini yoratmustar.

Nihat Gindiz

Ankara Universitesi Fen Fakultesi Yuksek Kimya Muhendisligi mezunudur.

Amerikada Plastik ve Palimerler Uzerine Master ve MBA egitimi almistir. Uzun yillar
yurtdisinda cesitli Ulkelerde Ust DUzey Yoneticilik gorevlerinde bulunmustur. Yurda
dondukten sonra yine benzer gorevlerde galismaya devam etmistir. Halen Bak

Ambalgj Sanayi ve Ticaret AS'de Yonetim Kurulu Uyelidini strdurmektedir.
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Riza Bayer

1993 yilinda Bilkent Universitesi EndUstri MUhendisligi bsluminden mezun olan Riza
Bayer, Is Hayatina Karel Elektronik AS'de baglamis olup sonrasinda Yasar Holding
AS'de SAP Danismanligl, Schneider Elektrik A.S/de muhtelif yoneticilik poziyonlar,
AirTies Wireless Networks sirketinde Operasyon Baskan Yardimciligi

gorevlerini yurutmustur. 2014 Ocak ayindan beri Bakioglu Holding AS!de Operasyonlar
Grup Baskanlidi gorevini surdurmekte olan Riza Bayer, evli ve iki cocuk babasidir.

Halil Bayrakdar

Dutweiller Institute Zurich Economy & Marketing mezunu olan
Halil Bayrakdar, Newyork Rocchestre Mabil Bopp Uretim Imalat
Satis Pazarlama seminerinde ihtisas yapmistir. llag sektorinde
faaliyet gosteren Sandoz llag firmasinda llag Hazirlama Grubu
Pazarlama bolumunde gorev almistir. 1964 — 1975 yillar
arasinda Migros Turk AS. Gida ve Gida Digi Gruplar Satis ve
Satinalma Yoneticiligi, 1975 - 1998 ylllar arasinda Bak Ambalgj
AS!de Yonetim Kurulu Uyeligi, 1998 - 2006 ylllar arasinda
Kruger Bak Gida SanTic. AS/de Genel Mudurluk gorevlerinde
bulunmustur. Bak Ambalaj San. Tic. AS!de Bagimsiz Yonetim
Kurulu Uyeligi'ni strdiren Halil Bayrakdar, evli ve bir cocuk
babasidir.

Ali Nail Kubali

Yiksek Ogrenimini Istanbul Universitesi Iktisat Fakultesinde
tamamladiktan sonra ABD'de St Lois Universitesinde iktisat
alaninda doktora yapan Ali Nail Kubal, yine ABD'de bulunan
Missouri Universitesi ve Lindenwood College'de agretim
Uyelidi yapmistir. Turkiye'ye dondukten sonra Yasar Holding
AS/de cesitli gorevlerde bulunmus, son olarak idare Meclisi
Bagkan Vekili ve Idare Komitesi Bagkani olarak galismalarini
surdurmustur. 1988 yilinda Yasar Holding AS/den ayrilan
Kubali o tarihten beri sahibi oldugu NCM Danismanlik
Sirketi'nin Bagkanlik gorevini surdurmektedir. Cesitli vakif ve
kuruluglarda Yonetim Kurulu veya Icra Kurulu Baskan Vekilligi
veya Uyeligi gorevierinde bulunmus veya bulunmaktadir. Bak
Ambalaj San. Tic. AS/de Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeligini
surduren Ali Nail Kubal, evli ve iki erkek gocuk babasidrr.

takambalaj
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YONETIM KURULU, KOMITELER VE
UST YONETIM

BAK AMBALAJ SAN. TiC. A.S. YONETIM KURULU

Adi Gorevi

Ali Enver BAKIOGLU Yénetim Kurulu Bagkani
Sertag BAKIOGLU Yénetim Kurulu Uyesi

Cem BAKIOGLU Yénetim Kurulu Uyesi

Murat YILDIZ Yénetim Kurulu Uyesi (*)

Riza BAYER Yénetim Kurulu Uyesi

Nihat GUNDUZ Yénetim Kurulu Uyesi

Halil BAYRAKDAR Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Ali Nail KUBALI Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

(*) Sirketimiz Yonetim Kurulu Uyesi Murat Yildiz 37 Aralik 20717 tarihinden itibaren gecerli olacak sekilde Yonetim Kurulu Uyeliginden
istifa etmistir. Murat Yildiz'in istifasi sebebiyle bosalan Yonetim Kurulu Uyeligine ilk genel kurula kadar gorev yapmak (zere Mehmet
Emin Bozdag atanmistir.

BAK AMBALAJ SAN. TiC. A.S. KURUMSAL YONETIM KOMITESI

Adi Gorevi

Ali Nail KUBALI Komite Bagkani
Halil BAYRAKDAR Komite Uyesi
Asli SANAL Komite Uyesi
Duygu TUNALIGIL Komite Uyesi

BAK AMBALAJ SAN. TiC. A.S. DENETIM KOMITESI

Adi Gorevi
Halil BAYRAKDAR Komite Bagkani
Ali Nail KUBALI Komite Uyesi

BAK AMBALAJ SAN. TiC. A.S. RISKIN ERKEN SAPTANMASI KOMITESI

Adi Gorevi
Ali Nail KUBALI Komite Baskani
Halil BAYRAKDAR Komite Uyesi

Asli SANAL Gorevli Personel
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BAK AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S. UST YONETIMI

Adi Soyadi Gorevi

Murat YILDIZ Genel Midr (*)

Sabahattin BILGEN Kidemli Tedarik Zinciri Mudur
Enis SENTURK Kidemli Satig Mudird

Erkin OZTURK Satig MUdura

Asli SANAL Mali Isler Mdir(

Hisni Koray ERGINCAN

insan Kaynaklar Mdirg

Yasemin DUMLU DEMIR

Kalite Kontrol MUdira

Zeliha BICAKSIZ

Ar-Ge Mudird

Ejder GOLUKCETIN Teknik Madri
Murat GUNGOR Uretim M4dir

Ozgiir OZDIKMEN Satis MadurG

Cem YILMAZ Metot ve Bakim Midura
Levent BAKIOGLU Uretim Madard

Derya AKDEMIR

is Guvenligi ve Cevre Midiri

(*) 01.01.2018 tarihi itibari ile sirket Genel Miidirlii§u Gérevine Mehmet Emin BOZDAG atanmistir

Ust diizey yéneticilere saglanan faydalar

Ust dizey yoneticiler, Genel mudur ve departman mudurlerinden olugsmaktadir. Ust dizey yoneticilere saglanan faydalarin tutari maag
ve benzeri faydalar ile kidem ve izin karsiligi rakamlarindan olusmaktadir.

Grup'un 2017 yilinda Ust dizey yoneticilerine sagdladigi faydalar toplami 4.207.371 TLdir (2016 : 2.878120 TL)

takambalaj



BAK AMBALAJ SANAYI VE TICARET ANONIM
SIRKETI 2017 YILI OLAGAN GENEL KURUL
TOPLANTISI GUNDEMI

Acllis ve Toplant Baskanliginin olusturulmasit.

2017 yil Yonetim Kurulu Faaliyet Raporunun akunmasi ve muzakere edilmesi.

2017 yil hesap donemine iligkin Bagimsiz Denetim Raporunun okunmasl.

2017 yil hesap donemine iliskin finansal tablolarin okunmasi, muzakere edilmesi ve onaylanmasi.
Yonetim Kurulu Uyelerinin Sirketin 2017 yili fasliyetlerinden dolayr ayn ayri ibra edilmeleri.

Kar dagrumi hakkinda karar alinmasi.

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyelerinin secimi ve gorev strelerinin belirlenmesi.

Yonetim Kurulu Ugelerinin Ueretlerinin tespit edilmesi.

© © N O GO s b2

Faaliyet yil icinde Yonetim Kurulunun bosalan tyeliklerine 6102 sayil Turk Ticaret Kanunu'nun 363. Maddesi geredince

yapilan atamalarin onaylanmasi.

10. Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas! Kurulu duzenlemeleri uyarinca Yonetim Kurulu tarafindan yapilan
Bagimsiz Denetim Kurulugu segiminin onaylanmasl.

1. Sermaye Piyasasi Kurulu ve Gumruk ve Ticaret Bakanligindan gerekli izinlerin alinmis olmasi kosulu ile Sirket Esas Sozlesmesinin
0. maddesinin tadil edilmesinin muzakereye agilmasi ve onaylanmasi.

12. 2017 yilicerisinde yapilan badis ve yardimlar hakkinda pay sahiplerine bilgi veriimesi ve 2018 yilinda yapilacak olan bagislar icin
Ust sinir belirlenmesi.

13. Sermaye Piyasasi Mevzuati geregi Sirket'in 2017 yilinda UgUncu Kisiler lehine vermis oldugu teminat, rehin, ipotek ve kefaletlere
ile elde etmis oldugu gelir ve menfaatler hakkinda pay sahiplerine bilgi verilmesi.

14. Yonetim kontrolind elinde bulunduran pay sahiplerine, Yonetim Kurulu Uyelerine, idari sorumlulugu bulunan yoneticilere ve

bunlarn es ve ikinci dereceye kadar kan ve sihri hisimlaring; Turk Ticaret Kanunu'nun 385. ve 396. maddeleri cergevesinde izin

verilmesi hususunda muzakere edilerek karar alinmasi ve Sermaye Piyasas Kurulu Kurumsal Yonetim Tebligi dogrultusunda

2017 yilricerisinde bu kapsamda gerceklestiriimis olan islemler hakkinda pay sahiplerine bilgi veriimesi.

15. Kapanis.
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BAK AMBALAJ SANAYI VE TICARET
ANONIM SIRKETI KAR DAGITIM POLITIKASI

Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret AS. Kar Dagium Politikasi, Turk Ticaret Kanunu hukumleri, Sermaye Piyasasi Duzenlemeleri, Vergi
Duzenlemeleri ve esas stzlesmemizin kar dagium ile ilgili maddesi gergevesinde ve Kurumsal Yonetim likelerine uygun olarak pay sahipleri ile
Sirket menfaatleri arasinda dengeli ve tutarl bir uygulama izlenmesine dikkat edilerek olusturulmustur.

Buna gore; Sirketimizin kar dagrum politikasl asagidaki gibidir;
D Sirketimiz, ilgili dUzenlemeler ve finansal imkanlar elverdidi surece, ekonomik ortam, piyasa beklentileri, Sirketimizin uzun vadeli
stratejileri ile uzun vadeli yatinm ve finansman politikalari, Sirketimizin finansal pozisyonu ile karlilik ve nakit durumu dikkate alinarak,
Sermaye Piyasasi Duzenlemeleri ve ilgili dier mevzuat cergevesinde hesaplanan dagrtilabilir donem karinin, her yil yeniden gozden
gecirilimek kosuluyla Sermaye Piyasasi Kanunu ve ligili dizenlemelerinde bagkaca bir oran zorunlu tutulmadikea asgari %10'u
oraninda nakit ve/veya bedelsiz hisse seklinde kar pay! dagitimasinin Genel Kurul'a teklif ediimesi esasina dayanan bir kar dagitim
politikasi benimsemistir.

D Genel Kurul veya yetki verilmesi halinde Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kurulu duzenlemeleri cergevesinde karin taksitli
dagriumina karar verebilir.

D Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuati uyarinca kar dagitimina, dagiim karar verilen genel kurul toplantisinin yapildidi hesap donemi
sonuna kadar baslanmasi esas olup kar dagitm tarinine Genel Kurul karar vermektedir.

D Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendiriimis olmak ve Sermaye Piyasas! Kurulu duzenlemelerine uymak kaydi ile kar payi
avansi dagitiimasina Karar verenilir.

Kar dagitim politikasinda Yonetim Kurulu'nca yapilan dedisiklikler gerekeeleriyle birlikte 6zel durum agiklamasiyla kamuya duyurulur ve
Kurumsal Yonetim llkeleri geregi Genel Kurul toplantisinda pay sahiplerinin bilgisine ve onayina sunulur.

Isbu Kar Dagium Politikasi, 03.04.2017 tarih ve 705 sayill Yonetim Kurulu Karar udarinca guncellenmistir,

BAK AMBALAJ SANAYI VE TICARET ANONIM
SIRKETI TADIL TASARISI

ESKi METIN YENI METIN

YONETIM KURULU TOPLANTILARI YONETIM KURULU TOPLANTILARI

MADDE 10 MADDE 10

Yonetim Kurulu Sirket isleri ve islemleri gerektirdikge toplanir. Ancak | Yonetim Kurulu Sirket isleri ve islemleri gerektirdikge toplanir.

en az ayda bir defa toplanmasl zorunludur. Bagkanin veya azadan Baskanin veya azadan yarisinin arzusu Uzerine Yonetim Kurulunun
yarisinin arzusu Uzerine Yonetim Kurulunun toplanmasi gereklidir. toplanmasl gereklidir. Yonetim Kurulu, Turk Ticaret Kanunu'nun ilgili
Yonetim Kuruly, Turk Ticaret Kanunu'nun ilgili hukumlerine gore hukUmlerine gore toplanir ve kararlarini toplantida mevcut Uyelerin
toplanir ve kararlarini toplantida mevcut Uyelerin cogunlugu ile cogunlugu ile alir. Kurumsal Yonetim likelerinin uygulanmasi

alir. Kurumsal Yonetim Ilkelerinin uygulanmasi bakimindan onemi bakimindan onemli nitelikte sayilan islemlerde ve sirketin her turlu
nitelikte sayllan islemlerde ve sirketin her trlu iligkili taraf islemlerinde | iligkili taraf islemlerinde ve UgUncu Kisiler lehine teminat, rehin ve

ve Uguncu Kigiler lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine iligkin ipotek verilmesine iligkin islemlerinde Sermaye Piyasasi Kurulunun

islemlerinde Sermaye Piyasas Kurulu'nun kurumsal yonetime iliskin - | kurumsal yonetime iligkin dizenlemeleri sakiidir.
duzenlemeleri saklidr.

takambalaj
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BOLUM Il / FAALIYETLER

ORGANIZASYONEL YAPI

Sirketimiz organizasyonel yapisi; Ar-ge, Insan Kaynaklari, Kalite, Mali Isler, Metot ve
Bakim, Satig, Tedarik Zinciri, Teknik ve Uretim olmak Uzere 9 bolim ve bu bolumlere
bagl birimlerden olusmakta, operasyonel ve yonetsel surecler bu bolumler arasindaki
is birligi ile gerceklestirimektedir. Insan Kaunaklar ve Mali Isler boluma Bakioglu

Holdinge bagl matris yapidadir.

Ar-Ge Boliumu

Ar-Ge bolum faaliyetleri cergevesinde yeni Urun gelistirme, maliyeti
dusUrucu alternatif malzeme yaratma, iyilestirici, gelistirici, inovatif
faaliyetler yer almaktadir.

Insan Kaynaklari B61umu

Insan kaunaklar planlamast ile baglayan suregte caliganlarin ise alimi,
editim ve gelisim faaliyetlerinin organizasyonu, perfarmans ve kariyer
yonetimi, Ucret yonetiminden ve idari islerden sarumludur. Yasal
gereklilikler ve organizasyonel hedefler dogrultusunda insan kaynaklari
yonetimi sureclerini hayata gegirir.

Kalite Kontrol B6lum

Kalite kontrol proseslerinin uygulamaya alinmasina ve gelisimine liderlik
eder, mUsteri sikayetlerinde kalite kontrol degerlendirmelerinden
sorumludur. Kalite yonetim sisteminin isleyisini ve guncelligini kontrol
ederek sirketimize kalite glvence ve surdurulebilirlik konularinda liderlik
eder.

Mali Isler Bélumu
Genel ve maliyet muhasebesi, butge raporlama, finansman ile ilgili
politikalar ve stratejiler belirleyerek uygulanmasina liderlik eder.

Metot ve Bakim B6lima

Fabrikanin mekanik, elektrik ve yardimei tesislerinin bakim, onarim

ve yatinm faaliyetlerinin koordinasyonunu saglar. Yatinm ve

ozel yatinmlarin gerceklesmesi ile ilgili planlamanin yapiimasing,
yonetilmesine ve teknik satin alma surecinin yurutulmesine

liderlik eder. Sureg iyilestirme projeleri ve proses standartlastirma
¢alismalari yapip bunlar dokumante ederek sirketin teknik hafizasini
olusturulmasini, Uretim strecinin kesintiye ugramadan ve hedeflenen
maliyet yapisina gore ¢alismasini sagdlayacak hem bakim clarak hem
de metot olarak gerekli calismalarin planlanmasi, koordine edilmesi ve
gerceklesmesini saglar.

Satis Bolumi

Bolumun ana faaliyet alani, rekabete uygun olarak gelisen teknolaji,
musteri beklenti ve tercihleri talepteki degisim ve yenilikleri zamaninda
gozlemek ve analiz etmektir.

Tedarik Zinciri Bolimu

ic ve dis hammadde satin alimi, depo yénetimi, siparis islemleri

ve maliyet faaliyetlerinin koordinasyonunu ve operasyon birimi
araciigyla ithalat ve ihracat islemlerinin mevzuata uygun ve zamaninda
gerceklestirimesini saglar.

Teknik Bolum

Teknik konularda kiss, orta ve uzun vadeli stratejik planlarin yapiimasina
Onculuk ediimesi, bu stratejilere uygun olarak aksiyonlarin gikariimas,
uygulama asamasinda takibinin yapiimasindan sorumludur. Teknik
bolume bagl grafik birimi uzman grafik ve dizayn ekibi ile guvenilir
prova ve dizayn onay sistemi yardimiyla reproduksiyon, dizayn
dedisiklikleri ve baski yontemlerine uyarlama gibi baski oncesinde
grafik hizmetlerini vermektedir.

Uretim Bolumd
Uretim planini aksatmadan yiksek Kalite ve verimlilik ile Gretimin
yaplmasing, sureglerin optimum sekilde yuruttimesine liderlik eder.
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SEKTOREL GELISMELER

Kuzey Amerika

29%

R4

Merkez ve Gliney
Amerika

6%

Guneydogu Asya
ve Okyanusya

18%

Sanayi Buyuklugi
(2016- 2017) $86 Milyar

Bati Avrupa
14%

Dogu Avrupa
3%

Orta Dogu ve Afrika
5%

Orta ve Dogu Asya
25%

Sekil 1. Kuresel Esnek Ambalaj Sanayi Biyikligi - 2017
Kaynak: PCI Films Consulting Ltd./Industry Sources

Modern ¢agin artan modern ihtiyaclar, dijitallesme ile sUregelen
e-ticaretteki artig, tUketici dinamiklerindeki dedisim ambalajlan gunluk
hayatimizin temel pargasi haline getirmektedir. DUnya ambalaj sanayi
genis bir yelpazeye sahip olup ulke ekonomilerine oldukea katki
sadlayan bir konumdadir. Kuresel ambalaj pazarinin her yil ortalama
%3,5 oraninda buyuyerek 2020 yilinda SS8 Milyar Dolar buyukluge
ulasmasi beklenmektedir.

Gidadan tekstile hemen hemen her gun yuzlerce tuketicinin temas
halinde bulundugu esnek ambalaj sektort ise Turkiye'de ve kuresel
pazarda istikrarl buyumesini sUrdUrmustur. Istatistiklere gore 2017
yilinda kuresel esnek ambalaj pazar buyuklugunun 86 Milyar Dolar
hacme sahip oldugu belirtiimektedir. Ozellikle, Asya ve Kuzey Amerika
pazarlarindaki buyume artigi 2017 yilinda dikkat cekmektedir.

2017 yilinda Avrupa esnek ambalaj pazar %21 oraninda buyumdus,
uretim hacmi 14 Milyar Euro seviyesine ulagmistir. Dogu Avrupa pazari
%2,3'lik buyume gosterirken Bati Avrupa %2 oraninda kalmistir. Rusya
ile ticari iligkilerin olumsuz etkisiyle Dogu Avrupa buyume hizindaki
yavaslama bu sene de devam etmig, 2013 yilindaki %5 oraninda
buyume oranini yakalamay basaramamistir. Dogu Avrupanin ana
pazarlarindan Polonya'nin %4 oranindaki agresif buyumesi rasyolari
az da olsa canlandirmistir. Bati Avrupa'da en yuksek tuketim hacmine
sahip Almanya, Franss, Ingiltere, Ispanya ve Benelux pazarlar bolgesel
buyume oranina paralel olarak %2'lik buyume gostermistir.

Turkiye'de ise ekonomik ve siyasi anlamda karmasik clan 2017 yilinda
esnek ambalaj tuketimi %2 oraninda artmistir. Turkiye, guncel Uretim
teknolgjileri sayesinde yuksek dretim verimililiklerini yakalamis olup
dustk malzeme firesi ve daha az zaman kayiplar ile calismaktadir.

takambalaj
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Sekil 2. Avrupa Esnek Ambalaj Tuketimi - 2017
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italya

Rusya
Beneluks
ispanya
Tarkiye
Polonya
Isvigre
Avusturya
Ukrayna
Balkan Ulkeleri
Isvec
Finlandiya
Cek Cumhuriyeti
Yunanistan
irlanda
Danimarka
Macaristan
Romanya
Baltik Ulkeleri
Portekiz
Norveg
Slovakya
Bulgaristan
Beyaz Rusya
Moldova

€500 1,000 1,500
€ Millions

2,000 2,500 3,000

Kaynak: PCI Films Consulting Ltd. / Industry Sources

Esnek ambalaj kullaniminin buyuk kismini gida sektérune
yonelik tuketimler olusturmaya devam ederken 20717 yilinda
da gectigimiz senelere paralel olarak en cok tUketim cikolata ve
sekerleme ile sUt ve sUt UrUnleri pazarlarinda olmustur.

2017 yilinda, enerji ve kaynak verimliligi, proses ve Urun
gelistirme ¢alismalari, Urin dayanikliigine koruyarak Urunlerin
agirik ve kalinliklarini azaltma, geri donusum faaliyetlerindeki
ilerlemeler 6ne ¢ikan basliklar arasinda yerini alirken 2018
yiinda da yogun ¢alismalarin devam etmesi beklenmektedir.
Sektorde halen bir konsolidasyon edilimi sure gelmektedir.
Sektorun onde gelen firmalar birlesme ve satinalma
faaliyetlerindeki canliigini korumaktadir.

Tuketiciye kullanim kolayligi saglayan Urunler kadar tasarim
urunler Uretmek de 20718 yilina damga vuracak trendler
arasindadir. Tekrar kapanabilen, kolay acilabilen ambalajlar,

dik duran posetler, porsiyonluk olgulerde albenisi yuksek
ambalajlar, cam ve teneke kutulara cok iyi alternatif olan retort
ambalajlar bu yil da pazardaki popularitesini korumaktadir.

3,500
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YATIRIMLAR

Bak Ambalaj, kurulusundan bugune kadar, gelisen kuresel ve i¢
pazardaki musterilerinin taleplerini karsilayabilmek igin yatinm
yapmay! surdurmustur. 2017 yilinda da dedisen ve cogalan musteri
isteklerini karsilayabilmek, kapasite artisi ile birlikte musteri igin
yarattigr katma degderi arturmak amaciyla yatinmilarina devam etmistir.
Bu amacla hem Bak Ambalaj hem de Turkiye igin yeni bir teknoloji olan
roto gravur Uniteli flekso baski makinesi yatinmi hayata gegirilmistir.
Poset alaninda artan siparisleri karsilamak ve Urun yelpazesine yeni
modeller eklemek amaciyla yeni bir poset Uretim makinesinin yatirimi
gerceklestirilmistir.

20715 yil sonunda yatinm karari alinan, hem enerji verimliligimizi
destekleyen, gevre politikalanmizi destekleyecek nitelikte olan

BAK - 1 Solvent Geri Kazanim tesisinin ingaat faaliyetleri ve mekanik
kurulumu tamamlanarak 20717 yilinda devreye alinmistir. BAK - 2
Solvent Geri Kazanim tesisimizin de 2018 yilinda devreye alinmasl
planlanmaktadir.

Rapor Doneminde kapasite artinmi ve teknoloji yenileme yatinmlarinin
harcama tutar 42.268.922 TL TLdir (3112.2016: 34.696.056 TLJ.

Kapasite Kullanim oranimiz %75 civarindadir.

AR-GE

2025 vizyonu ve hedefleri dogrultusunda kurumsal ve

surdurulebilir bir Ar-Ge kultUrunun olusmasini ve yayginlagsmasini
saglamak, sektordeki onder ve yenilikgi imajini guglendirmek, nitelikli

ve yuksek katma degerli Ar-Ge ¢alismalarini hizlandirarak pazardaki
rekabet gucunu artirmak, ulusal ve uluslararasi arenada marka degerini
yukseltmek, kongre ve sempozyumlara gosterecegi katiimlarla bilimsel
ve akademik alanlarda ismini duyurmak ve tum bunlarin ninayetinde
Bak Ambalaj'in sahip oldugu pazar payini artirarak surdUrulebilir
buyume ve karlilik hedeflerine katki saglamak amaclariyla 2016 ylli
Mart ayinda aktif, 2017 yili Nisan ayinda resmi olarak baslattgi Ar-Ge
Merkezi kurulumu galismalarinin sonuglarinin akademisyenler ve
denetim uzmanlarindan olusan bir kadro tarafindan gergeklestirilen

3 ayri denetim sonrasinda, 2 Agustos 20717 tarihinde Bilim, Sanayi

ve Teknoloji Bakanligi Degerlendirme ve Denetim Komisyonu'nda
yapilan toplanti akabinde sirketimiz, baskill Esnek Ambalaj Uretimi
gerceklestiren kuruluslar arasinda Ar-Ge Merkezine sahip olan ilk sirket
olmanin hakli gururunu yasamis ve Turkiye'nin sektordeki lider firmasi
oldugunu bir kez daha kanitlamistir. Bu basariyla beraber, dinamik,
tecrubeli ve multidisipliner kadrosuyla ve Ar-Ge Merkezi kurulumunun
henuz yolun baslangici oldugunun bilinciyle, musteri gozundeki
yenilikgi firma imajini pekistirmek, pazardan hedefledigimiz daha yuksek
pazar paylarina sahip olabilmek ve sirketimizi daha da surdurulebilir

bir buyume ve karliliga ulastirabilmek igin galismalarina hiz kesmeden
devam etmektedir.

2017 yllinda bu dev projeyi basariyla sonuglandirmanin yaninda,
kullaniciya 6zel Urun gelistirme, alternatif olabilecek hammadde

ve teknoloji arastirma galismalari araliksiz alarak yurutilmeye

devam edilmistir. Mevcut musterilerimizin ve musteri adaylarimizin,
isteklerinden daha fazlasini karsilayan ve Urunlerinin satis noktalarinda
rakiplerinden siyriimasina 6nculuk eden ¢ok sayida projeye de imza
atarak, gelistirdigi 6zgun Urunlerden 3 adeti igin marka ve patent
basvurusu da yapmis olup, ilk defa Urun markasi yaratmis olmanin yani
sira inovasyon gucunu yansitan entelektuel varliklardan biri olan patent
basvuru sayisini 7'ye cikarmistir. Marka tescili icin bagvurulan Urnlerin
lansmani, sektorumuzun en buyuk uluslararasi captaki fuarlarindan
birinde yapilmis olup musteri adaylar tarafindan ilgi ve begeniyle
karsilanmistir.
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T X

Satig Gelirleri (TL)
2017 2016 2015 2014 2013
350.865.870 305554113 282644398 245618410 197419724

Faiz Vergi ve Amortisman Oncesi Kar - FAVOK (TL)

2017 2016 2015 2014 2013
62.858475 36.582462 20.747077 21718636 23678852
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g?:ﬁjl LAY 2017 2016 2015 2014 2013
Satig Gelirleri 350.866 305554 282644 245618 197420
Faaliyet Karl 50264 257105 9656 1.526 14.667
Vergi Oncesi Kar 39668 13777 3779 10.067 7856
Net Donem Kari 31336 1081 2617 7586 6.587
Hisse Bagsina Kazang (kr) 00087 00030 00007 000210 0,00180
o Vo) ye Amartisman Onces 62858 36582 20747 21719 23679
Faaliyet Kari/Satis Gelirleri (%) 143 82 34 47 74
Toplam Varliklar 374959 323948 272964 235448 237081
Toplam Yukumlulukler 232949 204054 159.844 108.531 118660
Toplam Ozkaynaklar 142010 119.895 137120 126918 118421
Yatirnm Harcamalari 42269 34696 17941 14009 12206
Amortisman ve Kidem Paylari 12594 1477 1091 10193 8012
Satig Gelirleri/Toplam Varliklar 09 09 10 10 08
Faaliyet Kari/ Toplam Varliklar 134 77 35 49 6.2
Cari Oran 1 139 137 154 157
Isletme Sermayesi 19195 49923 41366 43391 45925
Likidite Orani 073 096 090 096 107
g‘i‘i’g;}gﬁgﬂm‘“'uwe” Toplam 164 170 141 086 1,00
BiLANCO (Bin TL) 2017 2016 2015 2014 2013
Eggtegesngﬁemr?m ve 15755 14558 10762 1041 24729
Stoklar 68.550 55571 52.566 46186 40.320
Donen varliklar 200015 179.534 152670 122488 126.285
Maddi duran varliklar 172681 142432 18538 111.522 107247
Toplam varliklar 374959 323948 272964 235448 237081
Toplam kisa vadeli yokumlulukler 180.820 129612 111304 79097 80.360
Toplam yukumlulukler 232949 204054 159.844 108.531 118660
Ozkaynaklar 142010 119.895 113120 126918 118421
GELIR TABLOSU (Bin TL) 2017 2016 2015 2014 2013
Net satiglar 350.866 305554 282644 245618 197420
Brut kar 82975 53956 38744 38872 33855
Faaliyet kari 50264 257105 9656 11.526 14667
Vergi 6ncesi kar 39668 13777 3779 10067 7856
Net kar 31336 10.8M 2617 7586 6.587
Amortisman ve Kidem Paylari 12.594 1477 11.091 10193 8012

takambalaj



KURUMSAL YONETIM

Kurumsal Yonetim, belirli asamalari olan uzun soluklu bir surectir. Bu
uzun soluklu suregte "kurumsal yonetim ilkelerini” yonetim anlayisinin
en onemli pargalarindan biri olarak goren Bak Ambalaj, paydaslarina
en iyi hizmeti verebilmek adina Sirket'in isleyisine uygun yapilar ve
prensipler gelistirmeyi hedeflemektedir.

Rekabetin ve degisime duyulan ihtiyacin arttigi son yillards, tretim
verimliligi kadar kurumsal yonetim uygulamasinin kalitesi de 6nem
kazandi. Kaliteyi yakalamak icin ise Kurumsal Yonetimin dort ilkesinin -

Hesap verebilirlik, Sorumluluk, Agiklik ve Seffaflik, Adil davranis - Sirket'in

faaliyetlerine taginmasi gerekmektedir. Bunu basarabilen sirketler uzun
vadede verimliliklerini artinrken paydaslarinin ve diger kurumlarin da
guvenini kazanmaktadirlar.

Birlikte Biyiriiz
Takim Olmak

BUyUk Resme Bakmak
Ortak Hedeflere inanmak

Bak Ambalaj olarak belirledidimiz hedeflere ulasmak ve gelisimimizi
surekli kilabilmek icin, kurumsal degerlerimizi ve buna dayanan yonetim
uygulamalanmizi yazil bir dokuman haline getirmis bulunuyoruz.

Bak Ambalgj olarak bir yandan SPK'nin belirlemis oldugu Kurumsal
Yenetim llkelerine uyum gosterirken bir yandan da olugturdugumuz
Baki Anayasasi ile Sirketimizin odak noktalarini tanimlayarak kurumsal
yonetimi igsellestirmis durumdayiz.

Agkla Isimizi Yapariz
Guven ve Heyecan

Motivasyon

Tutku

akambalaj

Kararll Adimlar Atariz

Vizyoner Liderlik
Hedef Odaklilik
Strateji Bakis Agisi

) |_Ieti ime ve
Gelisime Inaninz
Gelismek ve Gelistirmek

Etkili iletisim ve Geribildirim
Seffaflik ve AdaletTutku
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KURUMSAL YONETIM KOMITESI
GOREV VE CALISMA ESASLARI

1. AMAG

Sirketimizin 2812.2005 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinds,
Sermaye Piyasasi Kurulu duzenlemelerinde yer alan hukumler
kapsaminda Kurumsal Yonetim Komitesi Kurulmustur.

29.06.2012 ve 03:10.20713 tarihli Yonetim Kurulu'nda alinan kararlar
ile Kurumsal Yonetim Komitesinin ¢alisma esaslar Sermaye Piyasasi
Kurulu duzenlemelerindeki gelismelere gore gozden gegirilmistir.

Kurumsal Yonetim Komitesi sirketimizde kurumsal yonetim ilkelerinin
uygulanip uygulanmadigini, uygulanmiyor ise gerekgesini ve bu
prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen ¢ikar
catismalarini tespit ederek, Yonetim Kuruluna kurumsal yonetim
uygulamalarini iyilestirici tavsiyelerde bulunmak, SPK'nin ilgili Tebligi
kapsaminda Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi'nin gorevlerini
yerine getirmekir.

2. DAYANAK

Bu dokuman Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Sermaye Piyasas
Kurulu'nun Kurumsal Yonetim Ilkelerinde yer alan duzenleme, hukum ve
prensipler gergevesinde olusturulmustur.

3. KOMITENIN YAPISI

a. Komite Yonetim Kurulu tarafindan olusturulur ve yetkilendirilir.

b. Komite en az iki Uyeden olusur. Komitenin iki Uyeden olusmasi halinde
her ikisi, ikiden fazla Uyeden clusmasi halinde Uyelerin cogunlugu, icrada
gorevli olmayan yonetim kurulu Uyelerinden olugur. Komitede sirket
genel muduru yer alamaz.

c. Olagan genel kurul toplantisinda yeni Yonetim Kurulu goreve
secildiginde, ilgili Yonetim Kurulu gorev suresi ile paralel olarak, Kurumsal
Yonetim Komitesi Uyelerini belirlerYerine yenisi segilinceye kadar, eski
komite Uyeleri gorevlerine devam eder.

d. Komite, faaliyetleriyle ilgili olarak intiyag duydugu konularda bagimsiz
uzman goruslerinden yararlanabilir.

Bu durumda, Komite'nin intiyag duydugu danismanlik hizmetlerinin
maliyeti Sirket tarafindan Karsilanir

e. Komitenin gorevlerini yerine getirmesi icin gereken her tUrlu kaynak
ve destek yonetim kurulu tarafindan saglanir. Komite, gerekli gordugu
yoneticiyi toplantilarina davet edebilir ve goruslerini alabilir.

f. Komite kendi yetki ve sorumlulugu dahilinde hareket eder ve Yonetim
Kurulu'na tavsiyelerde bulunur ancak Komite'nin gorev ve sarumliulugu,
Yonetim Kurulu'nun Turk Ticaret Kanunundan dogan sorumlulugunu
ortadan kaldirmaz.

4. KOMITE TOPLANTILARI VE RAPORLAMA

a. Kurumsal Yonetim Komitesi en az 3 ayda bir olmak Uzere yilda en az
dort kere toplanir ve toplanti sonuglari tutanada baglanarak Yonetim
Kuruluna sunulur. Komite kendi gorev ve sorumluluk alaniyla ilgili olarak
ulastigi tespit ve onerileri derhal Yonetim Kurulu'na yazil olarak bildirir.

b. Komite kendi yetki ve sorumluluk alaniyla ilgili olarak ulastigi tespit ve
onerilerini rapor haline getirerek Yonetim Kurulu'na sunar.

c. Komite, Sirket merkezinde veya telefon veya video konferans dahil
olmak Uzere elektronik ortamda toplanabilir.

bakambalaj



5. SORUMLULUKLAR

a. Kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadigini,
uygulanmiyor ise gerekegesini ve bu prensiplere tam olarak uymama
dolayisiyla meydana gelen cikar gatismalarini tespit ederek, Yonetim
Kurulu'na kurumsal yonetim uygulamalarini igilestirici tavsiyelerde
bulunmak.

b. Pay sahipleri ile iligkiler biriminin ¢alismalarni gdzetmek.

c. Kamuya aciklanacak "Kurumsal Yonetim Uyum Raporu’nu gozden
gecirerek, burada yer alan bilgilerin Komitenin sahip oldugu bilgilere gore
dogru ve tutarli olup olmadigini kontrol etmek.

d. Kurumsal Yonetim likelerinin Sirket igerisinde gelistirilmesini,
benimsenmesini ve uygulanmasini saglamak, uygulanamadigr konularda
¢alisma yaparak, Yonetim Kurulu'na uyum derecesini iyilestirici
onerilerde bulunmak.

e. Yonetim Kurulu'na uygun adaylarin saptanmasi, degerlendirimesi
ve egitimesi konularinda seffaf bir sistem olusturmak ve bu hususta
politika ve stratejiler belirlenmesi konularinda galismalar yapmak.

f. Yonetim Kurulu'nun yapisi ve verimliligi hakkinda duzenli
degerlendirmeler yapmak ve bu konularda yapilabilecek dedisikliklere
iliskin tavsiyelerini Yonetim Kurulu'na sunmak.

g. Yonetim Kurulu Uyelerinin ve Ust duzey yoneticilerin performans
degerlendirme ve kariyer planlamasi konusundaki yaklasim, ilke ve
uygulamalarini belirlemek ve bunlarin gozetimini yapmak.

h. Yonetim Kurulu Uyelerinin ve Ust duzey yoneticilerin cretlendirme
esaslarina iliskin onerilerini, sirketin uzun vadeli hedeflerini dikkate alarak
belirlemek.

i. Sirketin ve Uyenin performansi ile baglantlli olacak sekilde
ucretlendirmede kullanilabilecek olgutleri belirlemek.

j. Kriterlere ulasma derecesi dikkate alinarak, Yanetim Kurulu Uyelerine
ve Ust duzey yoneticilere verilecek Ucretlere iliskin onerilerini Yonetim
Kuruluna sunmak.

k. Yonetim Kurulu kurumsal yonetim ilkelerine iliskin mevzuat geregi
olusturulmasi gereken Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesinden
bir veya bir kagini olusturmayarak, bu komitelere ait gorevlerin Kurumsal
Yonetim Komitesi tarafindan yerine getiriimesine karar verebilir.

Bu durumda, bu komitelerin mevzuat ve yonetim kurulu karari ile
belirlenmis gorevleri Kurumsal Yonetim Komitesi tarafindan yerine
getirilir.

6. YURURLUK

Komitenin gorev ve galisma esaslarina iliskin bu duzenleme ve buradaki
degisiklikler Yonetim Kurulu karari ile yurtrluge girer
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IC KONTROL SISTEMI

Bak Ambalaj i¢ denetimi, 2011 yilindan bu yana Bakioglu Holding
bunyesinde hizmet veren Denetim Departmani tarafindan
yapilmaktadir. Denetim Departmani'nin ana fonksiyonlart;

D Normal isleyisinin devamini saglamak ve aksakliklar tespit
etmek suretiyle hak ve ¢ikarlar korumak.

D Deger katmak amaciyla tum sistem ve sureclere iliskin
grup ici ve grup digi risk degerlendirmelerini
gerceklestirmek, tespit edilen risklere yonelik gerekii
denetim ve danigmanlik galismalarini planlamak.

D Tespit edilen risklere karsi Oneriler gelistirmek Uzere,
tarafsiz ve bagimsiz denetim faaliyeti yurutmek ve
danismanlik hizmeti vermek.

Denetim Departmaninin ¢alisma usul ve esaslar asadidaki gibidir:

Denetim Departman, risk odakli hazirlanmig Denetim Planini
badimsizlik ilkesi dogrultusunda uygular. Tum surecler, Denetim
Departmaninca kapsamli bir risk analizine tabi tutulur. Bu analiz
sonucunda riskli surecler, etki ve dnem dereceleri belirlenerek
siralanir. Denetim Departmani'nca, Holding'in hedefleri, faaliyetleri
ve varliklarini etkileyebilecek riskli sureclere iligkin olarak yapilan
analiz sonucunda, en yuksek risk iceren sureglerden baglanarak
Denetim Plani hazirlanir. Ongorulememezlik ilkesi uyarinca yillik
plan kapsaminda orta ve dusuk riskli sureclere de yer verilir. Tespit
edilen risklere iligkin Yonetim Kurulu ve Denetim Komitesi'ne makul
derecede guvence verilir,

Yapilacak denetim ¢alismalarinda asagida belirtilen denetim turleri
kullanilir:

D Sistem ve sUrec¢ denetimi
D Mali denetim

» Uygunluk denetimi

D Bilgi Teknolajileri denetimi
D Performans denetimi

Denetim ¢alismasi sonucunda tespit edilen eksiklikler, denetlenen
birim yoneticileri ile yapilan kapanis toplantilarinda kapsamlica
degerlendirilir. Yapilan kapanis toplantilar, bir tutanak ile
belgelendirilir. S6z konusu muzakereler sonrasinda hazirlanan rapor,
gerekli kalite kantrol galismasi sonucu taslak sekline getirilerek
inceleme ve goruslerini bildirmesi amaciyla denetlenen birimin
yoneticilerine gonderilir.

Taslak denetim raporunda yer alan bulgu ve 6nerilere iligkin ilgili birim
yoneticisinin gorisleri yazil olarak alinir ve rapora dahil edilir. ligili
birimin gorusleri, duzeltmelere iligkin eylem planini da igerir ligililerce,
denetim raporlarinin en geg 10 (on) is gunu iginde yanitlanmasi
gerekmektedir. Bu sUre zorunlu durumlarda ve denetlenen birim
yoneticisinin talebinin Denetim Komitesi veya Denetim Departmani
MUdUrU tarafindan makul bulunmasi halinde uzatilabilir. Eylem
planlarinda 6n gorulen eylemler igin makul surelerin ifade edilmesi
ve bu sUrelere uyulmasl esastir. Eylem planinda yer verilen surelerin
normal sartlarda alti aydan uzun olmamasi gerekmektedir. Alti aydan
uzun olacak eulem planlarina (Butge ihtiyacy, proje kapsami, birden
cok projenin bir araya getirilerek yapiimasi vb)) iliskin gerekgelerin,
sorumlu birim tarafindan Denetim Komitesine bildirilmesi
gerekmektedir.

Denetim Departmani, tespitlerin risk seviyesine gore, eylem
planlarini makul bulmamasi ya da verilen sureleri yeterli gormemesi
halinde, Denetim Komitesi ve Yonetim Kurulu'na gorus bildirme
hakkina sahiptir.
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DENETIMDEN SORUMLU KOMITE'NIN
GOREV VE CALISMA ESASLARI

1. AMAG

Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketinin (Sirket’) 2812.2005
tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda alinan karar dogrultusunds,
Sermaye Piyasasi mevzuatinda yer alan duzenlemeler kapsaminda
Yonetim Kurulu tarafindan Denetimden Sorumlu Komite ("Komite’)
kurulmustur. 29.06.2012 tarih ve 554 sayil Yonetim Kurulu Karar

ile Komite'nin gorev ve galisma esaslari Sermaye PiyasasI mevzuat
dogrultusunda gozden gegiriimis ve isbu Gorev ve Calisma Esaslart
hazirlanmistir.

Komite'nin genel amaci Sermaye Piyasasi mevzuatinda yer alan
duzenlemeleri esas alarak Sirket'imiz muhasebe, finans ve raporlama
sistemlerinin, finansal bilgilerin kamuya aciklanmasi, bagimsiz denetim
ve ic denetim sistemlerinin isleyisinin gozetlenmesi, bu sistemlerinin
isleyisinin etkinliginin kontrol edilmesi ve bu konular ile ilgili olarak
Yonetim Kurulu'na yardimer olmaktir.

2. DAYANAK

Isbu Gorev ve Calisma Esaslari, Seri: IV. No: 56 sayil Kurumsal Yonetim
ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina lliskin Teblig ve diger
Sermaye Piyasasi mevzuati hUkumlerinde yer alan duzenlemeler
gercevesinde olusturulmustur.

3. KOMITENIN YAPISI

a. Komite Yonetim Kurulu tarafindan olusturulur ve yetkilendirilir.

b. Komite en az iki byeden olusur. Komite Uyelerinin tamami bagimsiz
Yonetim Kurulu Uyeleri arasindan segilir. Komite, Uyeleri arasindan bir
adet baskan secer. Icra Bagkani/Genel Mudur Komite'de gorev alamaz.

¢. Komite'nin ¢alisma suresi Yonetim Kurulu tarafindan Yonetim
Kurulu'nun calisma suresi ile paralel olarak belirlenir. Yeni segilen
Yonetim Kurulu Uyeleri segildikleri tarinten itibaren en kisa strede
toplanip Kamite Uyelerini belirlerler. Gorev suresi biten Komite Uyeleri
yerine yenileri secilene kadar gorevlerine devam ederler.

d. Komite, faaliyetleriyle ilgili olarak ihtiyag duydugu konularda bagimsiz
uzman goruslerinden yararlanabilir. Bu durumda, Komite'nin intiyag
duydugu danismanlik hizmetlerinin maliyeti Sirket tarafindan karsilanir.

e. Komite'nin garevlerini yerine getirmesi icin gereken her turlu kaynak
ve destek Yonetim Kurulu tarafindan saglanir. Komite, gerekli gordugu
yoneticileri, Sirket calisanlarini ve Sirket'in istirakleri de dahil olmak
Uzere Sirketile iligkili kisi ve kuruluslarnn temsilcilerini, dis denetgileri ve
konusunda uzman Kisileri toplantilarina davet edebilir ve bu kisilerden
gorus alabilir.

f. Komite kendi yetki ve sorumlulugu dahilinde hareket eder ve Yonetim
Kurulu'na tavsiyelerde bulunur ancak Komite'nin gorev ve sarumliulugy,
Yonetim Kurulu'nun TTK'dan dogan sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

4. KOMITE TOPLANTILARI VE RAPORLAMA

a. Denetim Komitesi en az Ug ayda bir olmak Uzere yilda en az dort
kere toplanir ve toplanti tutanaga aktarilip butun Uyeler tarafindan
imzalandiktan sonra Yonetim Kurulu'na sunulur. Bir kopyasi Yonetim
Kuruluna sunulan tutanaklar Komite tarafindan duzenli olarak saklanir.

b. Komite toplantilarinin zamanlamasi mumkun oldugunca Yonetim
Kurulu toplantilarinin zamanlamasi ile uyumlu olacaktir.

¢. Komite kendi gorev ve sorumluluk alaniyla ilgili olarak ulastdi tespit
ve onerileri derhal Yonetim Kurulu'na yazili olarak bildirir.

d. Komite kararlan Yonetim Kurulu'na tavsiye niteliginde olup, ilgili
konularda nihai karar mercii Yonetim Kurulu'dur.

e. Komite Baskani en az bir hafta dnceden yapacagi bildirim ile
Komite'yi her zaman toplantiya ¢agirabilir.

f. Komite, Sirket merkezinde veya telefon ya da video konferans dahil
olmak Uzere elektronik ortamda toplanabilir.
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5. GOREV VE SORUMLULUKLAR

a. Komite'nin genel gorev ve sorumluluklar sunlardir;

I. Sirket i¢i denetim mekanizmalarini yurutdp bagimsiz dis denetim ile
koordinasyonu saglamak.

IL. ic ve dig denetim sureglerini gbzetlemek.

lIl. Bagimsiz dis denetcilerin bagimsizliklarini guclendirmek. Denetimin
etkin, yeterli ve seffaf bir sekilde yapiimasi icin gerekli tedbirleri almak.
IV. Finansal raporlamaya iligkin surecin kalitesini artirmak.

b. Bagimsiz denetim kurulusunun secimi, bagimsiz denetim
sozlesmelerinin hazirlanarak bagimsiz denetim surecinin baslatimasi ve
bagimsiz denetim kurulusunun her asamadaki ¢alismalarini gozetmek.

¢. Sirket'in hizmet alacagl bagimsiz denetim kurulusundan alinacak
hizmetleri belirlemek ve Yonetim Kurulu'nun hizmetine sunmak.

d. Bagimsiz denetcinin bagimsizlik kriterleri kargisindaki durumunu,
bagimsizlik beyanini ve bagimsiz denetim kurulusundan alinabilecek
ilave hizmetleri degerlendirmek.

e. Bagimsiz denetim kurulusu tarafindan Komite'ye iletilen Bagimsiz
denetim kapsaminda ulasilan tespitleri, ortakhigin muhasebe politikasi
ve uygulamalaryla ilgili onemli hususlari; bagimsiz denetgi tarafindan
daha once Sirket yonetimine iletilen SPK'nin muhasebe standartlar
ile muhasebe ilkeleri gergevesinde alternatif uygulama ve kamuya
aclklama segeneklerini; bunlarin muhtemel sonuglarini ve uygulama
onerisini; ortaklik yonetimiyle arasinda gergeklestirilen dnemli
yazismalarn degerlendirmek.

f. Sirket'in muhasebe, raparlama ve i¢ kontrol sistemleri ile, bagimsiz
denetim suregleri ile ilgili olarak Sirket'e ulasan sikayetleri incelemek
ve sonuca badlamak, Sirket calisanlarinin, muhasebe, raporlama, i¢
kontrol ve bagimsiz denetim konularindaki bildirimlerinin gizlilik ilkesi
cercevesinde dederlendiriimesi konularinda uygulanacak yontem ve
kriterleri belirlemek.

g. Kamuya aglklanacak yillik ve ara donem finansal tablolarin, Sirket'in
izledigi muhasebe ilkelerinin mevcut mevzuat ve uluslararasi muhasebe
standartlarina uygunlugunu denetleyip, gercede uygunluguna ve
dogruluguna iliskin olarak Sirket'in sorumlu yoneticileri ve bagimsiz
denetcilerinin goruslerini alarak, kendi degerlendirmeleriyle birlikte
Yonetim Kurulu'na yazili olarak bildirmek.

h. Sirket i¢ denetim birimi tarafindan dUzenlenen i¢ denetim raporunu
incelemek, degerlendirmek ve Yonetim Kurulu'na rapor sunmak. Ayrica
bagimsiz denetgi tarafindan ic kontrol ile ilgili olarak yapilan uyari ve
tavsiyelerin uygulamaya konulup konulmadigin aragtirmak.

i. Sermaye Piyasasi mevzuatinda yer alan duzenlemeler ve TTK ile
Komite'ye verilen/verilecek diger gorevleri yerine getirmek.

j Yonetim Kurulu tarafindan talep edilen diger gozetim ve izleme
faaliyetlerini yerine getirmek.

6. YURURLUK

Isbu Gorev ve Calisma Esaslar 23.06.20712 tarini itibariula yuririge
girmis sayllr.
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BAK AMBALAJ SANAYIVE
TICARET A.S YATIRIMCI ILISKILERI BIRIMI

Kamuyu aydinlatma ve seffaflik alanindaki caligmalarini Kurumsal
Yonetim ilkelerine tam baghlik icinde strduren Bak Ambalaj, tim pay
ve menfaat sahiplerinin gikarlarini esit bir bicimde gozetmektedir.
Bak Ambalaj, hissedarlart ile esitlik, dogruluk, tarafsizlik ve dogru
zamanlama prensipleri gergevesinde seffaf ve yakin bir iletisim
icerisinde bulunur.

2017 yilicerisinde telefon ve e-pasta yoluyla gelen pek ¢ok yatinmci
sorular cevaplandinimistir. Bak Ambalajin donem igerisindeki faaliyet
sonuglar, performansi ve diger gelismeler ile ilgili agiklamalarin

yer aldigi sirket internet sitesi SPK Kurumsal Yonetim Ilkelerinde
belirtilen hususlar dogrultusunda pay sahipleri, yatinmcilar, analistler
ve dider menfaat sahiplerinin yararlanabilecedi bir iletisim kanalidir.
Ozel Durum Aciklamalan ayni zamanda sirket internet sitesinde
yayinlanmaktadir.

Yatinmer iligkileri Bolumu'nde yurutilen baslica faaliyetler sunlardir:

D Paysahiplerine iligkin kayrtlarin saglikli, guvenli ve
guncel olarak tutulmasini saglamak,

D Kamuya agiklanmamig, gizli ve ticari sir niteligindeki
bilgiler haric olmak Uzere, pay sahiplerinin sirket ile ilgili
s0zIU ve yazili bilgi taleplerini kargilamak,

D Genel Kurul Toplantis'nin yururlukteki mevzuats, Esas
Sozlesmeye ve diger sirket igi duzenlemelere uygun
olarak yapilmasini saglamak,

D Genel Kurul Toplantisi'nda, pay sahiplerinin
yararlanabilecegi dokumanlar hazirlamak,

D  Oylama sonuglarinin kaydinin tutulmasini ve
sonuglarla ilgili raporlarin talep eden pay sahiplerine
yollanmasini saglamak,

D Mevzuat ve sirketin bilgilendirme palitikasi dahil,
kamuyu aydinlatmayla ilgili her turld hususu
gozetmek ve izlemek,

D Sirketin kurumsal internet sitesi (www.bakambalaj.
com.tr) igerisinde yer alan yatinmcet iliskileri boltmunun
icerigini hazirlamak, mumkun olan en sik araliklarla
guncellemek ve pay sahiplerinin sirket ile ilgili bilgilere
internet vasitasiyla hizli ve kalay bir bigimde
ulasmasini saglamak,

D SPKnin 1151 say il Tebligi dikkate alinarak gerekli
Ozel Durum Aciklamalarini KAP (Kamuyu Aydinlatma
Platfarmu) araciligiyla yaparak kamuyu aydinlatmak,

D Sermaye Piyasasl Kanunu ile ilgili mevzuatta
meydana gelen degisiklikleri takip etmek ve sirket
icinde ilgili birimlerin dikkatine sunmak, Sermaye
Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul ve Merkezi Kaurt
Kurulusu nezdinde sirketi temsil etmektir.

Yatinmer iligkileri Birimi'nin 2017 yili iginde yurutulen faaliyetlerine
iliskin hazirlanan rapar 6nce Kurumsal Yonetim Komitesi'nin
incelemesine sunuldu. Daha sonra, 09.03.2018 tarihinde toplanan
Yonetim Kurulu'na sunuldu.
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RiISK YONETIMI

Sirketimizde risk yonetimi Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
tarafindan butunsel bir bakis acisi ile ele alinir. Sirket'in uzun ve Kisa
vadeli hedeflerine ulasirken karsllasacagdl operasyonel, finansal

ve dider riskler, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi tarafindan
dederlendirilir ve her asamada Yonetim Kurulu'na bilgi verilir.

Sirket, faaliyetlerinden dolay! cesitli finansal risklere maruz
kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski, kur riski, makul deger faiz orani
riski, fiyat riski ve nakit akim faiz orani riski, kredi riski ve likidite
riskidir. Sirket'in genel risk yonetimi programi, finansal piyasalarin
dediskenligine ve muhtemel olumsuz etkilerinin Sirket'in finansal
performansi Uzerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye
yogunlasmaktadir.

Kredi riski

Kredi riski bankalardaki mevduat, iligkili taraflardan alacaklar ve
diger ticari alacaklardan kaynaklanmakta olup finansal varliklar
elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine
getirememe riskini de tasimaktadir. Grup yonetimi bu riskleri, her
anlasmada bulunan karsi taraf (iligkili taraflar harig) igin ortalama
riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsllamaktadir.
Grup, bayilerinden ve direkt musterilerinden dogabilecek bu riski,
belirlenen kredi limitlerini alinan teminatlar ile sinirlayarak ve teminat
tutarlanini guncelleyerek yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi
Grup tarafindan izlenmekte ve musterinin finansal pozisyonu, gecmis
tecrubeler ve diger faktarler goz 6nune alinarak musterinin kredi
kalitesi degerlendirimektedir. Ticari alacaklar, Grup yonetimince
gecmis tecrubeler ve cari ekonomik durum gozonune alinarak
degerlendiriimekte ve sUpheli alacak karsiligi ayrldiktan sanra
bilancoda net olarak gosteriimektedir.

Likidite riski

Ihtiyatli likidite riski yonetimi, yeterli Glgtide nakit ve menkul kiumet
tutmay, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme gucunu ifade
eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme
riski, Sirket'in yeterli sayida kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin

ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli miktarlarda olmasinin
surekli kilnmasi suretiyle yonetilmektedir. Sirket yonetimi, kesintisiz
likiditasyonu saglamak igin musteri alacaklarinin vadesinde tahsil
edilmesi konusunda takip yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin
Sirket'e finansal herhangi bir yuk getirmemesi igin galismakta

ve bankalarla yapilan calismalar sonucunda Sirket'in ihtiyag
duymasi halinde kullanima hazir nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri
belirlemektedir.

takambalaj



Piyasa riski

i] Déviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden borclu veya alacakl bulunulan

meblaglann TL'ye ¢evrilmesinden dolay: kur degisiklerinden dogan doviz
kuru riskine maruz kalmaktadir. Sirket, kur riskini azaltabilmek igin doviz
pozisyonunu dengeleme amagli bir palitika izlemektedir. Meveut riskler
Sirket'in Denetim Komitesi

ve Yonetim Kurulu'nca yapilan duzenli toplantilarda izlenmekte

ve Sirket'in doviz pozisyonu kurlar ile takip edilimektedir.

ii] Faiz riski

Grup, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tasiyan varlik ve
yukumlulukler uzerindeki etkisinden dolay! faiz orani riskine maruz
kalmaktadir. Grup'un faiz riski agirlikli olarak banka kredilerinden
kaynaklanmaktadir. Degisken faizli banka kredileri, Grup igin faiz riski
olusturmakta olup bu risk kismi olarak degisken faizli finansal varliklar
ile karsilanmaktadir. Grup yonetimi, faiz riskini azaltmak igin dedisken
faizli finansal varlik ve yukumlulukleri arasinda dengeleyici bir politika
amaclamaktadir.

iii] Fiyat riski

Grup'un operasyonel karliidi ve operasyonlarindan sagladigi nakit
akimlar, faaliyet gosterilen kagit sektorundeki rekabet ve hammadde
fiyatlanindaki degisime gore dediskenlik gosteren fiyatlarindan
etkilenmekte olup, Grup yonetimi tarafindan soz konusu fiyatlar takip
edilmekte ve maliyetlerin fiyat Uzerindeki baskisini indirgemek amaciyla
maliyet iyilestirici onlemler alinmaktadir. Grup stz konusu risklerden
korunmak igin herhangi bir tirev enstruman kullanmamig ve benzer bir
anlasma da yapmamistir. Mevcut riskler Grup'un Denetim Komitesi ve
Yonetim Kurulu'nca yapilan toplantilarda izlenmektedir.

Sermaye riski yénetimi:

Sermayeyi yonetirken Grup'un hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda
saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye
yapisiyla Grup'un faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden duzenlemek icin Grup
ortaklara 6denen temettU tutarini dedistirebilir, sermayeyi hissedarlara
iade edebilir, yeni hisseler gikarabilir ve barglanmayi azaltmak igin kimi
varliklarini satabilir.

Grup sermayeyi borg/6zkaynaklar oranini kullanarak izler. Bu oran net
borcun toplam 6zkaynaklara bolunmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve
nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gosterildigi
aibi kredileri, ticari ve iligkili taraflara borglar igerir) dustlmesiyle
hesaplanir.
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RISKIN ERKEN SAPTANMASI KOMITESI
GOREV VE CALISMA ESASLARI

1. Amag

Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketinin ("Sirket”) 0310.2013
tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda, bu tarihe kadar Kurumsal Yonetim
Komitesi tarafindan yurutulen risk yonetiminin bundan boyle Yonetim
Kurulu tarafindan kurulacak olan “Riskin Erken Saptanmasi Komitesi”

("Komite') tarafindan yuritilmesine Karar verilmigtir.

03710.2013 tarih ve 613 sayil Yonetim Kurulu Karari ile isbu Gorev
ve Calisma Esaslar Turk Ticaret Kanunu ('TTK') ve Sermaye Piyasasi
mevzuating uygun bir sekilde hazirlanmistr.

Komite'nin genel amaci; Sirket'in varligini ve gelismesini tehlikeye
sokabilecek sebeplerin erken teshis edilebilmesidir.

2. Dayanak

Isbu Gorev ve Calisma Esaslar, TTK'nin 378 maddesi, Seri: IV. No: 56
saylll Kurumsal Yonetim llkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina
lliskin Teblig ve diger Sermaye Piyasasi mevzuati hukimlerinde yer alan
duzenlemeler gcercevesinde olusturulmustur.

3. Komitenin Yapisi

a. Komite Yonetim Kurulu tarafindan olusturulur ve yetkilendirilir.

b. Komite en az iki Gueden olugur Komite'de, icra Bagkani/Genel Midir
gorev alamaz. Komite Uyeleri arasindan bir adet bagkan secer. Komite
Basgkani Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeleri arasindan segilir.

c. Komite'nin calisma suresi Yanetim Kurulu tarafindan Yonetim
Kurulu'nun calisma suresi ile paralel olarak belirlenir. Yeni segilen
Yonetim Kurulu Uyeleri secildikleri tarihten itibaren en kisa strede
toplanip Kamite Uyelerini belirler. Gorev suresi biten Komite Uyeleri
yerine yenileri segilene kadar gorevlerine devam ederler.

d. Komite, faaliyetleriyle ilgili olarak ihtiyag duydugu kaonularda bagimsiz
uzman goruslerinden yararlanabilir. Bu durumda, Komite'nin intiyac
duydugu danismanlik hizmetlerinin maliyeti Sirket tarafindan karsilanir.

e. Komite'nin gdrevlerini yerine getirmesi icin gereken her torlu kaynak
ve destek Yonetim Kurulu tarafindan saglanir. Komite, gerekli gordugu
yoneticileri, Sirket ¢alisanlarini ve Sirket'in istirakleri de dahil olmak
uzere Sirket ile iligkili kisi ve kuruluslarin temsilcilerini, dis denetcileri ve
konusunda uzman Kisileri toplantilarina davet edebilir ve bu Kisilerden
gorus alabilir.

f. Komite kendi yetki ve sorumlulugu dahilinde hareket eder ve Yonetim
Kurulu'na tavsiyelerde bulunur ancak Komite'nin gorev ve sorumlulugu,
Yonetim Kurulu'nun Turk Ticaret Kanunundan dogan sorumlulugunu
ortadan kaldirmaz.

4. Komite Toplantilari Ve Raporlama

a. Komite iki ayda bir olmak Uzere yilda en az (6) kere toplanir ve toplant
tutanaga aktarilip butun Uyeler tarafindan imzalandiktan sonra Yonetim
Kuruluna sunulur. Bir kopyasi Yonetim Kurulu'na sunulan tutanaklar
Komite tarafindan duzenli olarak saklanir.

b. Komite toplantilarinin zamanlamasi mumkun oldugunca Yonetim
Kurulu toplantilarinin zamanlamasi ile uyumlu olacaktr.

c. Komite, TTK'nin 378. maddesi geredince Yonetim Kurulu'na sunulmak
Uzere her iki ayda bir rapor hazirlar. Komite hazirlayacagi bu raporda
durumu degerlendirir, varsa tehlikeleri isaret eder ve gareleri gosterir.
Komite, hazirladigi raporu denetgiye de gonderir.

d. Komite, kendi yetki ve sorumluluk alaniyla ilgili olarak ulastigi tespit ve
onerilerini rapor haline getirerek Yonetim Kuruluna sunar.

e. Komite Bagkani en az bir hafta 6nceden yapacagi bildirim ile Komite'yi
her zaman toplantiya ¢agirabilir.

f. Komite, Sirket merkezinde veya telefon veya video konferans dahil
olmak Uzere elektronik ortamda toplanabilir.

5. Gorev Ve Sorumluluklar

a. Sirketin varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye dusurebilecek
stratejik, operasyonel, finansal, hukuki ve sair her turlu riski erken teshis
etmek.

b. Sirketin varligina yonelmis guncel bir tehlike ya da tehlike
potansiyelini dnlemek amaciyla alinmasi gereken onlemleri belirlemek.

c. Sirkete yonelmis guncel bir tehlike bulunmasa bile Sirket'in Ulke,
piyasa ve sektor kosullari ekonomide karsilastig veya Karsilasabilecedi
tehlikelerden uzak tutulmasi anlaminda risk yonetimi yapmak.

d. Basta pay sahipleri olmak Uzere Sirket'in menfaat sahiplerini
etkileyebilecek olan risklerin etkilerini en aza indirebilecek risk yonetim
ve bilgi sistemleri ve sureglerini de igerecek sekilde i¢ kontrol sistemi
olusturulmasi igin gorus sunmak.

e. Risk yonetim sistemlerini en az yilda bir kez gozden gegirir.

6. Yurirluk

Isbu Gorev ve Calisma Esaslar 03:10.2013 tarihi itibaryla yurirlige
girmis sayllr.

takambalaj
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KURUMSAL SOSYAL SORUMLUK

Bak Ambalgj cevreye verdigi cnemi; doga dostu hammaddelerinden gevre
dostu uretim sureclerine dek uretimin her safhasinda benimseyerek

yansitmaktadir.

“Gelecek Kusaklar Orman Yok Demesin” diye Ege Orman
Vakfi'nin kuruldugu gunden bu yana vakif aracilidiyla gevreye
destek veren Bak Ambalgj her yil dogaya yeni ormanlar
kazandirmayr surdurmektedir.

Calisanlarinin ve ¢ozUm ortaklanni 6zel gunlerinde fidanlarla
animsayan Bak Ambalgj ayrica Ege Orman Vakfi'nin Turk Sanat
Muzigi Korosu'nun periyodik konserlerine de sponsor olarak
dogaya yeni korular eklemekten gururludur.

Bak Ambalaj; editime verdidi destedi insana yatirm yapan
bir sosyal sorumluluk olarak algilamakta, bu konudaki
sorumlulugunu Turk Milli Egitimine gecmiste kazandirdigi Cem
Bakioglu Lisesine yapilan desteklerle yerine getirmektedir.

Bak Ambalajin 2017 yilinda agirlikli alarak Ege Orman Vakfi
ve Cem Bakioglu Lisesine yapmis oldugu bagis ve yardimlar
224340 TLdir.

Bak Ambalaj iklim degisikligi hakkindaki yapilanmasini
musterilerine agiklamak icin 2010 yilindan beri Karbon

Saydamlik Prajesine raporlama yapmaktadir.
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Bak Ambalaj iklim degisikligi ile mucadele ve dusuk karbanlu ekonomiye
gecis yolunda kaldirag gorevi gorecek sanayi dunyasinin surecte daha
aktif ve 0ncu rol almasi gerektigine inanmaktadir.

Iklim degjisikligi Urettigi cevresel riskler, sosyal ve ekonomik riskler
nedeniyle kuresel bir sorun olmaktadir. Bak Ambalaj dusuk karbonlu
ekonomiye gegis yonunde politikalar gelistirerek, enerji tasarrufu ve
enerji verimliligini artinici dnlemler alinmas, atik bertarafi, geri donusum
yonundeki tum potansiyelin gelistiriimesi, Urunun Uretim agamasindan
tUketiciye ulasana kadar tum kademelerde gevre dostu teknoloji ve
tekniklerin kullanimi ve Ar-Ge faaliyetlerini hayata gegirme galigmalart
yapmaktadir.

Surdurulebilirlik, performans gostergeleri olarak yil icinde izlemekte
oldugumuz hedeflerimiz ve is stratejilerimiz arasinda yer almaktadir.
Sirketimizde, iklim dedisikligi, kerbon ekonomisi ve diger surdurulebilir
faaliyetler tanimlanmistir. Orta ve uzun vadede stratejiler ve eylem
planlar hazirlanmakta, bu konudaki firsatlar ve riskler analiz edilmekte
ve bu yonde yapilacak ¢alismalar igin stratejiler belirlenmektedir.

Belirlenen stratejiler dogrultusunda Bak Ambalaj, Sivil Toplum Diyologu
Hibe Programi kapsaminda Ege Orman Vakfi ve Hayat Boyu Ogrenme
Mesleki Egitim ve Gelistirme Derneginin Carbon Trust ile birlikte
yurittigu “Turk Isletmeler Igin Cevresel Ayak Izi" projesine katilarak
Turkiye'de sektorunde bir ilki gergeklestirmistir. Carbon Trust firmasi
tarafindan dogrulanan “Esnek Ambalaj Karbon Ayak izi Hesaplama Aracl”
ile birim Urun basina ortaya gikan karbon ayak izi hesaplanabilmektedir.
BUtun Urun gruplart igin gecerli bu hesaplama aracinin numuzdeki
donemde yeni Urdn gelistirme surecinde etkin bir sekilde kullanimasi,
bu sayede dogada daha az karbon ayak izi birakan yenilikgi Urunler
gelistirmesi hedeflenmektedir.

Cevre Politikasi

Bak Ambalgj kisg, orta ve uzun vadede stratejiler ve eylem planlar
hazirlanmasi, bu konudaki firsatlar ve riskleri tartismakta, bu yonde
yapilacak galigmalar icin strateji belirlemek Uzere ¢alismaktadir. Bu
suregte, kamu ve 0zel sektdr arasindaki isbirligi ve dayanisma azami
6nem arz etmektedir.

Bak Ambalgj sirket galisanlaring, tedarikeilerine, musterilerine cevre
bilincinin artinimast icin galismalar yapmaktadir.

Cevremizi korumak ve surekliligini saglamak icin ¢alismalarimizi cevre
yasa ve yonetmeliklerine tam uyum olacak sekilde yogunlastirmaktayz.
Temiz hava, gurultd Kirliligi, su Kirliligi, atiklarin bertaraf edilmesi gibi
cevresel boyutlar kontrol altinda tutarak hedef parametrelerimizi surekli
izlemekteyiz. Gelecek kusaklara yasanabilir temiz bir cevre birakmak en
buyuk amaglariz arasinda yer almaktadir. Cevre koruma tum c¢aliganlarin
gorevi ve sorumlulugudur. Tum galisanlarda gevre bilincinin olusturulmasi
ve desteklenmesi ve gerekli kaynaklarin saglanmasi yonetimin surekli
sorumlulugudur.

Cevre politikasinin amaglari agagidaki

sekildedir

Bakioglu Holding bunyesindeki diger sirketler gibi Bak Ambalgj Sirketi
calisanlarinin, Tedarikeilerinin, musterilerinin ve toplumun gevre bilincinin
arturnimasi icin calismalarda bulunmakta ve ¢ogaltarak devam edecektir.

D Doga ile dost teknalojiye yonelmek ve tum yeni
yatinmlarda gevreye en az zararh olani gdzetmek.

D  Tum tedarikcilerin de bilinclendirilmesini saglayarak
zincire dahil etmek.
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D  Uretim tagima, stoklama, isletme, aritma ve bakim
faaliyetleri sanucu olusabilecek atiklar azaltarak geri
donusum ve yeniden degerlendirme alternatiflerini
degerlendirmek.

D  Seragazi emisyonlarini azaltarak, cevreye verilebilecek
zarari en alt seviyeye cekmek, surdurulebilir bir gelecek
icin katki saglamak.

D  Dogaya birakilan karban ayak izimizi azaltmak.

Sera gazi salim sinirlamalari

Sera gazl salim sinirlamalari Bak Ambalajin is yapis tarzinin bir
pargasidir. Bak Ambalaj icinde bulundugu tum operasyonlarin ve
Uretim sureglerinin gevre etkisini olgerek, surekli iyilestirme hedefi
icinde sera gazi emisyonlarini ve gevreye zararh etkilerini sektorel
karsilagtirmalara paralel olarak azaltmayi ve ulke gapinda 6ncu
kuruluslardan biri olmayr hedeflemektedir.

Bak Ambalaj, sirketlerin sera gazi salinimlari ve iklim degisikligine
yonelik stratejilerini uluslararasi kurumsal yatinmcilarla paylasmalar
yonunde 6nemli bir adim olan Karbon Saydamilik Projesi'ne 2010
yiindan itibaren raporlama yapmaktadir.

Kuresel 1isinma surecini geri cevirmek oldukea gug clmasina ragmen
daha fazla ilerlemesini engelleyebilecegimize inaniyoruz. Sosyal
sorumlulugumuz geregi karbon ayak izini kucultmenin en guglu
yollarindan biri olan adag dikme projelerini her yil desteklemekte ve
Izmir cevresinin agaglandirima projelerine Gnculik etmekteyiz.

Kalite ve Uriin Giivenligi Politikasi

Fleksibil Ambalaj sektorunde i¢ ve dis pazards, en

buyuk ve en cok tercih edilen kuruluslar arasinda yer
almak.

Kalite, fiyat, termin, yeni Urunler ve teknolajinin

takibi, teknik hizmet agisindan musterilerimizin eksiksiz
memnuniyetini saglamak.

Gida ambalaji Ureten bir firma olmamiz nedeniyle hijyen
faktorlerini en Ust duzeyde tutup, uygulanmakta olan
urun guvenligi standartlarinag tam uyumun saglamak.
Guvenilir, yasal Urdnler Uretmek ve insanlarimizin
saglhigini glvence altina almak.

Taseron ve yan sanayicilerimizin kalite bilincini artirmak.
Bir defada ve her defada Kaliteli Urln ve hizmet uretmek.
“Bir onceki prosesi yonet, bir sonraki proses musterimizdic”
felsefesini uygulamak.

Sorunlanmizi bilimsel tekniklere uygun olarak ekip

ruhu ve takim galismasi ile cozmek ve proseslerimizi
surekKiliiyilestirmek.

takambalaj



AK AMBALAJ FAALIYET
ORU 2017

O =
Pyl
[

INSAN KAYNAKLARI

Insan kaynaklar misyonumuz; sirketimizin kurumsal vizyonu ve misyonu

dogrultusunds, gerekli yetkinliklere sahip is gucunu organizasyonumuza gekerek

ekibimize dahil etmek, gelistirmek ve surekliligini saglayarak elde tutmak,

calisanlarimizin katilimi ile olusturulmus insan kaynaklari politikalarini uygulayarak

daha iyi bir gelecege ulasabilmektir.

Sirket olarak faaliyet gosterdidimiz her alanda "dunya
standartlaninda” insan kaynaklar yonetim anlayisini
benimsemekteyiz. Calisanlarina deger veren, adil davranan,
basarilarini paylasan, guvenilir bir topluluk olan Bak Ambalsj,
galisanlarinin kendilerini gelistirmeleri ve potansiyellerini aciga
¢ikarmalar icin gereken ortamin hazirlanmasini kendi gorevi kabul
etmektedir. Bu anlayis; ¢alisanlarina firsat yaratmanin ve destek
olmanin, sahip oldugu vizyona ulasmada en 6nemili anahtar
oldugunun bilincindedir.

Bakioglu Holding insan Kaynaklan politikalan dogrultusunda
Bak Ambalaj insan Kaynaklari olarak;

D "Adil, 6zgurlukey, paylasime, esitlikgi” olmak gibi
evrensel degerleri igsellestirmis nitelikliis gucu
tarafindan tercih edilen bir firma olmay,

D  Dunya ve sektordeki dedisimleri kavrayarak,
organizasyonu nitelik ve niceliksel bakimdan bu
degisime hazirlamay,

D  Sirket stratejisi dogrultusunda calisan profilini guncel
tutmayr ve sirket stratejisini yeniden tanimlayacak
galisan profilini 6Gngdrmey;,

Sirket hedef ve stratejileri dogrultusunda kurgulanan
bireysel performans yonetimi sistemi cergevesinde,
galisanlara gergekei ve surdurulebilir geribildirimlerde
bulunarak galisanlarin profesyonel gelisimini
saglamay,

Organizasyonun farkli bolumlerinde goreviendirmeler
yaparak, galisana farkli alanlarda kendisini gelistirme,
tecrube edinme ve yonetime katilma firsati
sunabilmey,

Mutlu ve huzurlu bir is ortamini surekli kilarak caligan
memnuniyetini ve bagllidini arturmay ve
Surdurtlebilir IK Politikalart ile stratejik partner olmay!
hedefliyoruz.
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Kisi sayisi verilerinde dénem sonundaki calisan sayisi dikkate alinmistir.
Bak Ambalaj, 436 Mavi Yaka ve 129 Beyaz Yaka olmak Uzere
toplam 565 galisaniyla hizmet vermektedir.
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Seckin bir kadro yapisina sahip olan Bak Ambalajin ¢alisanlarinin %130 Yenilikci ve dinamik bir sektarde faaliyet gosteren

kadinlardan olugsmaktadir. Bak Ambalgj'in ¢alisanlarinin buyuk cogunlugu 26-30 yas aralidindadir.
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PERSONEL EGIiTiM DURUMU DAGILIMI PERSONEL KIDEM YILLARI
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Egitime ve uzmanlagmaya buyuk 6nem veren Farkli tecrube ve yetkinliklere sahip Bak Ambalaj caliganlarinin %571
Bak Ambalaj'in ¢alisanlarinin %22'si Universite ve Uzeri, %8 yuksek 4 yll ve Uzerindeki kideme sahip personelden olusmaktadir.
okul, %33'U meslek lisesi, %16's! lise mezunudur.
EGITiM VE ORGANIZASYONEL GELISIM
Bak Ambalajda ise alinan caliganlarin egitim ve gelisim sureci 2017 Yil Yonetici Gelisim Programlar
aramiza katildiklart ilk gun baslar. Egitim, ¢alisma suresi boyunca
hem teknik egitimler hem de kisisel gelisim egitimleri seklinde [} Kogvari Liderlik
devam eder. D  MaliTablolarn Analizi ve Butgeleme

D  Transaksiyonel Analiz
Oryantasyon egitimi, sirket kulturund benimseme, ise ve galisma

arkadaslarina uyum konular ve surdurulebilirlik agisindan 2017 Yili Mesleki Teknik Egitimler
oldukea 6nemli olarak degerlendirilir ve takibi yakindan yapilrr.

Muhendisler icin Yonetsel lletisim
Inovasyon Teknikleri

D  Satis Gelisim Programi
CGerek sirket ici gerekse sirket disinda gergeklestirilen egitimlerle  » Grafik Tasarim Gelisim Programi - Teknik Yetkinlikler
2017 yiinda 32,77 adam/saat editim verilmistir. D Pazarlama
D Maliyet Muhasebesi
2017 yll boyunca Egitim ve Organizasyonel Gelisim Departmani p UFRS
ile koordinasyonlu olarak galisilmig ve asagidaki egitim ve gelisim — p Kogluk Programi - IK
faaliyetleri gerceklestirilmistir. D NLP-IK
)
)
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Temel Pnomatik

Temel Hidrolik

PLC Otomasyon

Refa

6 Sigma Bilinclendirme

Dis Ticaret Uygulamalar

GUmruk Mevzuati ve Uygulamalar

Finansci Olmayanlar igin Finans
Proje Yonetimi

Temel Ambalaj Teknikleri

Renk Yonetimi

Excel Egitimleri

Sozlesme Yonetimi

2017 Yili Katalog Egitimleri

Duygusal Zeka

Catisma Yonetimi

Takim Caligmasi

Pazitif Psikoloji

Olaganustu Verimlilik icin 5 Secim
Iknanin Psikolgjisi

Stres Yonetimi

Beden Dili

Degisime Zihinsel Hazirlik
Algl Yonetimi

Kisisel Farkindalik Atolyesi
Guven

Etkin Konusma ve Diksiyon
Sunum Teknikleri
Transaksiyonel Analiz

2017 Yili Temel, Zorunlu ve
Katki Verilen Egitimler

Etkili insanlarin 7 Aliskanligi
lligki Yonetimi

Gelismek ve Gelistirmek
Yabanci Dil Katki Programi
Zorunlu Egitimler

s Saglhgi ve Guvenligi
Temel llkgardim
-Hijyen Egitimi
-Exproof Egitimi

-Bilgi Guvenligi Bilinclendirme Egitimi

-Acil Durum
-Kalfalik/Ustalik Sinaviari

2017 yih Mavi Yaka Egitimleri

D Formen Gelisim Programi
D Operatorler igin lligki Yonetimi

Satinalmacilar igin Tedarikei Profilleri

Egitim ve Geligim Araglari

D Profesyonel Hayatta Gelisim Programi

D Profesyonel Hayatta Gelisim Programi Kapanis Sunumlari

D Profesyonel Hayatta Gelisim Programi 360 Degerlendirme
Geribildirim Gorusmeleri

D Bak Akademi KUtUphanesi

GERGEKLESTIRILEN PROJELER

Operasyonel ve yonetsel sureglerimizi iyilestirme baglaminds, asagida
detayl bulunan projeler hayata gegirilmistir.

“SUCCESS FACTOR" PROJESi DEVAMI

SAP projemizin Insan Kaunaklar Portali olan “Success Factors”
uygulamasi da 14 Kasim 20716 tarihi itibariyle canli kullanima alinmig
olup; performans, egitim talepleri suregleri bu platform Uzerinden
yurdtUimektedir.

Bu uygulamalara ek olarak; ‘rol tanim” sureci de Success Factors
Uzerinden yUrutulmeye baglanmistrr.

SAP PROJESI - IK

Bak Ambalaj genelinde ¢alismalari yurutulen SAP projesi kapsaminda,
Insan Kaynaklari fonksiyonu gegini saglayabilmistir

En iyi uygulamalar icerisinde barindiran ve dunyada lider olan bir
programi kullanarak insan kaynaklari yonetimi konusunda (0zIUK isleri ve
bordro agirlikl) etkin bir sire¢ yonetimi hedeflenmektedir.

YETKINLIKLERIN GUNCELLENMESI

Kurum kalturanun temelini olusturan, 2025 vizyonuna giden yolda
organizasyonun sahip olmasini bekledigimiz yetkinliklerimizi uzun stren
bir projeyle guncellemis bulunmaktayz.

Buna gore, "Bakioglu Holding Yetkinlik S6zIugd”;

D  Birlik- Bizi bir arada tutan “Temel Yetkinlikler"

D Ask- Askla isimizi yaparken bize yon veren “Fonksiyonel
Yetkinlikler”

D Kararlilik- Kararlilikla attigimiz adimlari destekleyen “Liderlik
Yetkinlikleri”

D Inang- Inandigimiz vizyonda bizi ileriye gotirecek “Stratejik
Liderlik Yetkinlikleri”

seklinde yeniden yapilandirimistr.
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ETiK ILKELER GUNCELLENMESI PROJESI

Yetkinliklerin guncellenmesiyle ayni paralellikte yurutulen projelerden bir
tanesi de Etik llkeler olmustur. 2025 vizgyonuna giderken, meveut etik
ilke anlayisimizi odak grup calismalar ile masaya yatirip, intiyacimiz olan
yenilikleri ekleyerek guncelledik.

Boylelikle, kurum kulturomizu en dogru sekilde yansitan ve igerisinde
yasamak istedigimiz ortami saglayacak olan etik yapi yeniden
tanimlanmig oldu.

DUZENLENEN ETKINLIKLER

Etkinlik yonetimi streciyle ilgili olarak; kurumsal itibari ve kurumsal algiy
iceriden disanya dogru yonetmek Uzere; kurumsal felsefeyle paralel
etkin bir galisan iletisimi gerceklestirmek; Bakioglu Holding ve sirketlerinin
kurumsal gorsel kimlik standartlarini korumak amaciyla Bakioglu Holding
bunyesinde kurulan Kurumsal lletisim Bolumd ile koordinasyon halinde
caligsmalar yapilarak 20717 yil boyunca farkl etkinlikler duzenlenmistir.

Kidem Odilleri

Bak Ambalaj Yonetim ekibinin ev sahipligini yaptd, kidem odulleri toreni
iki yllda bir duzenlenmektedir. Torende; 5-10-15-20-25 yil ve Uzeri
kidemlerini tamamlayan ¢aliganlara 6dulleri takdim edilir.

2077 yllinda duzenlenen kidem odulleri toreninde; 118 ¢alisanimiz kidem
0dulu almistir.

Emeklilik
Emeklilige hak kazanan c¢alisanlanmiz igin “‘emeklilik torenleri”
gerceklestirimig, emekli galisanlarimiza plaket ve hediye takdim edilmistir.

Futbol Turnuvasi

2005 yilindan bu yana geleneksel Bakioglu Holding Futbal Turnuvalar
her yil duzenli olarak gergeklestiriimektedir. 12. Bakioglu Holding Futbol
Turnuvasi'na katilim gasteriimistir.

Aile Senligi

Bakioglu Holding tum sirket calisanlari ve ailelerinin bir araya geldidi
Bakioglu Holding Aile Senligi yogun katiimla Kus Adasi Le Bleu Otelde
gerceklestirimistir. Senlikte, cocuklar havuza ve denize girerken buyukler
de tavla ve langirt turnuvalar ve gesitli yarismalara katilarak neseli bir gun
gecirmiglerdir.

Kadinlar Gind Hediye Uygulamasi

8 Mart Kadinlar GUnu kapsaminda Insan Kaynaklar Grup Bagkanhgi
tarafindan tUm kadin calisanlara sosyal sorumiuluk bilinciyle Somanin
Yirca Koyundeki kadinlarin elinden gikan “Bal Mumlan” hediye edilmistir.

Yilbasi Kutlamasi

Yeni yil kutlamasi kapsaminda; Insan Kaynaklar Grup Bagkanidi
tarafindan tum ¢alisanlara sosyal sorumluluk bilinciyle Ege Orman Vakfi
tarafindan tedarik edilen hediye paketi verilmistir.

Kariyer Ginleri ve Zirvelere Katilim
Dokuz Eylul Universitesinin dizenledidi kariyer gunlerine Bakioglu Holding
ve Ambalaj Grubu Sirketleri olarak katilim saglanmistir.

Calisanlar Igin Ozel Gin Uygulamalari

Bakiogjlu Holding insan Kaynaklar Grup Bagkanligji tarafindan belirlenen
gercevede; galisanlarin ilk is gunlerinin en 6zel gunlerinden biri aldugu
dusuncesiyle “Ege Orman Vakfi Fidan Karti” ve "Hos geldin Paketi” hediye
edilir

Calisanlarin 6zel gunlerinde “Ege Orman Vakfi Fidan Karting” ilave olarak;
evlilik durumunda yarim altun, bebek sahibi olma durumunda ceyrek
altin ve bebek sepeti takdim edilerek, tum kullanicilar ile bu 6zel durum
kurumsal kimlik cercevesinde hazirlanan duyuru ile paylagiimaktadir.



BAK AMBALAJ FAALIYET
RAPORU 2017

takambalaj



KURUMSAL YONETIM ILKELERI

UYUM RAPORU

BOLUM | - KURUMSAL YONETIM ILKELERINE
UYUM BEYANI

Sermaye Piyasasi Mevzuati cergevesinde gergeklestirilen kurumsal
yonetim uygulamalar, Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret AS. ("Sirket’)
faaliyetlerinin etkin ve seffaf sekilde surdUrulmesi ve pay sahiplerine

en yuksek katma dederin sadlanabilmesi igin buyuk onem tagimaktadir.
Sirketimiz, kurumsal yonetim uygulamalarinda, Sermaye Piyasasi Kurulu
(SPK) duzenlemelerine uyuma azami tzen gastermektedir.

Kurumsal Yonetim Uyum Raporu (‘Rapor’), Sermaye Piyasast Kurulu'nun
03012014 tarih ve 28871 saylll Resmi Gazete'de yayinlanan 111771 sayll
Kurumsal Yonetim Tebligi (‘Teblig"), eki Kurumsal Yonetim likeleri (‘ilkeler”)
ve 2014/2 sayil haftalik bulteninde yayinlanan Kurumsal Yonetim
lIkelerine Uyum Raporu formati esas alinarak hazirlanmistr.

Kurumsal Yonetim likelerinin belilenmesine ve uygulanmasina iliskin
Teblig kapsaminda zorunlu olan ilkelere uyulurken, uygulanmasi zorunlu
almayan Ilkeler'e uyum saglanmasi hususu 6nUuMUzdeki danemlerde
ilke bazinda degerlendirilecek olup, pay sahiplerimiz ve diger menfaat
sahiplerimizin ihtiyaglan ve sirketimizin dederinin artinimasi hedefleri
cercevesinde gerekli garilmesi halinde ilave bazi likelere uyum
saglanmasl stz konusu olabilecektir.

Sirketimiz, kurumsal yonetim uygulamalarinda, Sermaye Piyasasi Kurulu
(SPK) duzenlemelerine uyuma azami tzen gastermektedir.

37 Aralik 2017 tarihinde sona eren faaliyet doneminde Kurumsal Yonetim
Tebligi ekinde yer alan ve henuz tam olarak uyum saglanamayan
prensipler, mevcut durum itibanyla bugune kadar menfaat sahipleri
arasinda herhangi bir gikar catismasina yol agmamistir.

Sirket, 1.3710 numarali ilke uyarinca Bagis Politikasi olusturmus ve
internet sitesinde yayinlamistir.

Bak Ambalaj, yonetim anlayisini esitlik, seffaflik, hesap verebilirlik ve
sorumluluk ilkeleri Uzerine Kurmustur.

Zorunlu Olmayan Kurumsal Yonetim likelerine de tam uyum
amaglanmakla birlikte, ilkelerin bir kisminin uygulamasinda zorluklar
yasanmaktadir. Soz konusu ilkeler ve bu ilkelere uyulmama sebepleri
asagida kisaca Ozetlenmistir:

13711 numarall ilkeye uyuma iliskin degerlendirmesini uygulamanin
zorunlu olmamasi cercevesinde surdurmektedir.

1.5.2 ve 46.5 numarali ilkelere uyum ilkelerin piyasa ve Sirketin meveut
yapis! ile tam drtUsmemesi sebebiyle gerceklestirilememektedir.

Sirketimiz ilkelere uyum konusunda, gelecek donemlerde de mevzuattaki
gelisme ve uygulamalari takip ederek gerekli calismalar yurutecektir

BOLUM Il - PAY SAHIPLERI
2.1 Yatinmci iligkileri Bélimi

2803.2014 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile sirket ile yatinmcilar
arasindaki iletisimi sadlayan Yatinmc lligkileri BEIUmMG
kurulmustur.

Yotnimer iliskileri Bolumd'nde yer alan Kisilerin lisanslar asagida
verilmektedir:

Duygu Tunaligil

Yatinmer lligkileri Birimi Yoneticisi
0232376 74 50
duygu.ugurdur@bakambalaj.com:tr

Caner Demren

Yatnmet lligkileri Birimi Personeli
02323767450
canerdemren@bakambalaj.com.tr

Yatinmer iligkileri Bélimdi'nde yer alan kisilerin
lisanslari asagida verilmektedir-

Adi Soyadi

Duygu Tunaligil Yatinmc iligkileri Birimi Yoneticisi

Lisans Belge Tird Lisans Belge No

Sermaye Piyasasi Faaliyetleri ileri Dizey Lisansi 206820

Caner Demren Yatinmci iligkileri Birimi Personeli




BAK AMBALAJ FAALIYET
RAPORU 2017

Yatinmci iligkileri B6limd'nde yurdtilen baglica faaliyetler sunlardir-

D Kamuya aciklanmamig, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler harig
olmak Uzere, pay sahiplerinin sirket ile ilgili s6zIU ve yazil bilgi taleplerini
karsilamak,

D Genel Kurul Toplantis'nin yururlukteki mevzuats, Esas Sozlesmeye
ve diger sirket ici duzenlemelere uygun olarak yapilmasini saglamak,

D Genel Kurul Toplantisinda, pay sahiplerinin yararlanabilecedi
dokumanlarr hazirlamak,

» Oylama sonuglarinin kaydinin tutulmasini ve sonuclarla ilgili
raporlarin talep eden pay sahiplerine yollanmasini saglamak,

D Mevzuat ve sirketin bilgilendirme politikasi dahil, kemuyu
aydinlatmayla ilgili her turld hususu gozetmek ve izlemek,

D Sirketin kurumsal internet sitesi (www.bakambalaj.com tr) icerisinde
yer alan yatinmct iligkileri bolumunun igerigini hazirlamak, mumkun olan
en sik araliklarla guncellemek ve pay sahiplerinin girket ile ilgili bilgilere
internet vasitasiyla hizl ve kolay bir bicimde ulasmasini saglamak,

D SPK'nin II-151 sayih Tebligi dikkate alinarak gerekli Ozel Durum
Aciklamalarini KAP (Kamuyu Aydinlatma Platformu) araciligiula yaparak
kamuyu aydinlatmak,

D Sermaye Piyasasl Kanunu ile ilgili mevzuatta meydana gelen
degisiklikleri takip etmek ve sirket iginde ilgili birimlerin dikkatine
sunmak, Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul ve Merkezi Kayt
Kurulusu nezdinde sirketi temsil etmektir.

Yatinmar lligkileri Bolumu, gerektiginde diger birimlerden

gorus alarak ve bu birimlerle koordinasyon icerisinde pay sahiplerinin
ve potansiyel yatinmceilarn, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler harig
olmak Uzere ve bilgi esitsizligine yol agmayacak sekilde Sirket'in
faaliyetleri, finansal durumu ve stratejileri hakkinda bilgilendiriimesinden
ve pay sahipleri ile girket yoneticileri arasindaki ¢ift yonlu iletisimin
yonetilmesinden sorumludur. Birim yil igerisinde 60 ‘dan fazla soruya
telefon veya e-posta yoluyla cevap vermistir.

Yatinmerl iligkileri Birimi'nin 2077 yili iginde yurutulen faaliyetlerine iligkin
hazirlanan rapor dnce Kurumsal Yonetim Komitesinin incelemesine
sunulmus, daha sonra, 09.03.2018 tarihinde toplanan Yonetim Kurulu'na
sunulmustur.

2.2 Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi

Pay sahiplerinin bilgi alma ve inceleme hakkinin kullaniminda ana prensip
pay sahipleri arasinda ayrim yapiimamasidir. Pay sahipligi haklarinin
saglikii olarak kullanilabilmesi icin gerekli olan butun bilgi ve belgeler
internet sitemiz vasitasiyla pay sahiplerinin kullanimina esit bir sekilde
sunulmaktadir. 2017 faaliyet yil icerisinde pay sahiplerinden gelen bilgi
taleplerinin “Yatinmar lligkileri Boluma nin gézetiminde; Sermaue Piuasas
Mevzuatl hukumleri dahilinde ve geciktirimeksizin cevaplanmasina 6zen
gosterilmistir.

S0z konusu bilgi talepleri genellikle genel kurul tarihi, agiklanan mali
tablolara iliskin bilgiler, sektordeki gelismeler ve kar dagitimi gibi konulara
iliskin olmaktadir. Tum bilgi alma talepleri, ticari sir veya korunmaya deger
bir sirket menfaati kapsaminda olanlar disinda, pay sahipleri arasinda
ayrim yapimaksizin kamuya daha Once sermaye piyasasi mevzuat
cercevesinde yapilan aciklamalar paralelinde cevaplanmaktadir. Pay
sahipligi haklarnin kullanimini etkileyebilecek bilgi ve agiklamalar internet
sitemizin “Yatinmel lliskileri” bolumdnde duyurulmakta olup donem
icerisinde Sermaye Piyasas! Mevzuati kapsaminda agiklananlar disinda
herhangi bagka bir bilgi ve aciklama olmamistr.

Ozel denetgi atanmasi talebi sirket esas stzlesmesinde dizenlenmemis
olmakila birlikte 2017 yili igerisinde pay sahiplerinden bu yonde bir talep
gelmemistir.

2.3 Genel Kurul Toplantilari

Genel kurul toplanti ilanimiz, mevzuat ile 6ngorulen usullerin yani sira
mUmkun olan en fazla sayida pay sahibine ulasmayi sagdlayacak,
elektronik haberlesme dahil, her turld iletisim vasitasi ile genel kurul
toplanti tarihinden asgari U¢ hafta Gnceden yapilmaktadir. Esas
Sozlesmemiz buna uygun olarak duzenlenmistir.

Sirketimiz internet sitesinde, genel kurul toplantr ilani ile birlikte, sirketin
mevzuat geredi yapmas! gereken bildirim ve agiklamalarin yani sira
asagidaki hususlar pay sahiplerine duyurulmaktadir:

a)  Aciklamanin yapilacag tarih itibarigle sirketin ortakik yapisini
yansitan toplam pay sayisi ve oy hakki,

b)  Genel kurul toplanti gindeminde yonetim kurulu Uyelerinin
azli, degistirimesi veya secimi varss, azil ve dedistirme
gerekeeleri, yonetim kurulu Uyeligine aday gosterilecek kisiler
hakkinda bilg;

takambalaj



c)  Pay sahiplerinin, Sermaye Piyasasi Kurulunun (SPK] ve/veya
sirketin ilgili oldugu diger kamu kurum ve kuruluslarinin
gundeme madde konulmasina iligkin talepleri,

d) Gundemde esas sizlesme degisikligi olmasi durumunda,
esas sozlesme degisikliklerinin eski ve yeni sekilleri. (b)
bendinde gecen yukumlulugun yerine getirilmesi ile iligkili
olarak, yonetim kurulu Uyeliklerine aday gosterilecek Kisilerin;
0zgecgmisleri, son on yil igerisinde yuruttugu gorevler ve
ayrima nedenleri, sirket ve sirketin iligkili taraflart ile iligkisinin
niteligi ve onemlilik duzeyi, bagimsizlik nitelidine sahip olup
olmadig hakkinda bilgi.

Genel Kurul ncesinde gundem maddeleri ile ilgili olarak bilgilendirme
dokumani hazirlanmakta, KAP ve kurumsal internet sitesi araciigiyla
kamuya duyurulmaktadir. Sirket 2017 yili icerisinde 1 kez Genel Kurul
Toplantisi dUzenlemistir. 20716 ylli fasliyetlerinin gorusuldugu ve 28

Nisan 2077 tarininde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda, sirket
sermayesinin toplami olan 36.000.000 TLden, 29.706.700 TLye

karsilik gelen hisse taplantida fiziken ve elektronik ortamda temsil edildi.
Sirket pay sahipleri dogrudan veya vekaletname vererek toplantilara
istirak ettiler. Genel Kurul Toplantilart suresince pay sahipleri tarafindan
yoneltilen sorular yanitland. Sorulan sorunun gundemle ilgili olmamasi
veya hemen cevap verilemeyecek kadar kapsamli olmasi halinde, sorulan
soru Yatnmer iligkileri Birimi tarafindan yazili olarak cevaplanmaktadir. 28
Nisan 2077 tarihindeki Genel Kurul'da hemen cevaplanamayacak kadar
kapsamli alan sarular genel kurul sonrasinda yazili olarak cevaplanmis ve
sirket internet sitemizde pay sahiplerimizin incelemesine sunulmustur.

Toplantiya medyadan bir katilim olmamistir. Pay sahiplerinin yani sira
toplantilara bagimsiz denetim sirketi yetkilileri de yazili olarak davet
edilmektedir. Genel kurul toplantisina davet Yonetim Kurulu tarafindan
yapllmistir.

D Esas Sozlesme geregi olarak Genel Kurul Toplanti ilani, mevzuat ile
ongorulen usullerin yani sira mumkun olan en fazla sayida pay sahibine
ulasmayi saglayacak sekilde Kap'ta, Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde,
kurumsal internet sitesinde, Elektronik Genel Kurul Sisteminde Genel
Kurul tarihinden asgari U¢ hafta dncesinden duyuruldu.

D Tum bildirimlerde Kurumsal Yonetim likelerine uyulmaktadir.

D Villk Faaliyet Raporu dahil, mali tablo ve raporlar, kar dagitim Gnerisi,
Genel Kurul gundem maddeleri ile ilgili olarak hazirlanan bilgilendirme
dokumani ve gundem maddelerine dayanak teskil eden diger
belgeler ile Esas Sozlesme'nin son hali ve Esas Sozlesmede degisiklik
yapilacak ise tadil metni ve gerekgesi; Genel Kurul Toplantisina davet
icin yapilan ilan tarihinden itibaren, sirket merkezinde ve kurumsal
internet sitesinde, pay sahiplerinin en rahat sekilde ulagabilecedi
yerlerde incelemeye agik tutulmaktadir.

D Sirketin Genel Kurul gundem basliklar, acik ve farkli yorumlara yol
acmayacak sekilde ifade edilmektedir. Genel kurul toplantisindan
once verilecek bilgiler, ilgili olduklar gundem maddelerine atif yapilarak
verilir.

D Genel Kurul 6ncesinde kendisini vekil vasitasiyla temsil ettirecekler
icin vekaletname ornekleri ilan metninde yer almakta ve kurumsal
internet sitesinde bulunmaktadir.

D 28 Nisan 2017 tarihinde yapilan Genel Kurul'da pay sahipleri
tarafindan gundeme madde eklenmesi hakkinda herhangi bir talep
sirkete ulasmadi. Genel Kurul Toplantilar, pay sahipleri arasinda
esitsizlige yol agmayacak sekilde, pay sahipleri icin mumkun olan en
az maliyetle ve en az karmasik usulde yapiimaktadir.

28 Nisan 2017 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi “AtatUrk
Organize Sanayi Bolgesi 10000 Sokak No:7 Cigli - IZMIR" adresinde
gergeklestirildi. Toplantinin yapildigi mekan butun pay sahiplerinin
katilmina olanak verecek ozelliktedir. Genel Kurul Toplantilar’na davet
Turk Ticaret Kanunu (TTK), Sermaye Piyasasi Kanunu ve sirket Esas
Sozlesmesi hukumlerine gore, Yonetim Kurulu'nca yapiimaktadir. Genel
Kurul'un yapiimasi igin Yonetim Kurulu karari alindigi anda Kap'ta agiklama
yapllarak kamuoyu bilgilendirilmektedir. Genel Kurul Toplantisi sUresince
gundemde yer alan konular tarafsiz ve ayrintli bir sekilde acik ve
anlasilabilir bir yontemle pay sahiplerine aktarilir. Yonetim kurulu Uyeler,
ilgili diger Kisiler, finansal tablolarin hazirlanmasinda sorumlulugu bulunan
yetkililer ve bagimsiz denetci gerekli bilgilendirmeleri yapabilmek ve
sorulari cevaplandirmak Uzere genel kurul toplantisinda hazir bulunurlar.

Yonetim kontrolunu elinde bulunduran pay sahiplerinin, Yonetim Kurulu
Uyelerinin, idari sarumlulugu bulunan yoneticilerin ve bunlarin es ve

ikinci dereceye kadar kan ve sihri yakinlarinin Genel Kurul'da Turk Ticaret
Kanunu'nun 395. ve 396. maddeleri kapsaminda sirket faaliyet konusuna
giren isleri yapabilmeleri igin aldiklar izne istinaden varsa gerceklesen
islemler hakkinda Genel Kurul'a bilgi verilir.

Pay sahiplerinin Genel Kurul Toplantisinda gundem maddeleri hakkindaki
oy kullanimlar tutanaga gecirimektedir. Toplantida her guindem maddesi
ayri ayr oylanmaktadir. Genel Kurulumuz Gumruk ve Ticaret Bakanlidi
Temsilcisi gozetiminde yapiimaktadir. Sirketin sosyal yardim amaciyla
vakif ve derneklere yaptidi badis ve yardimlar hakkinda ayri bir gindem
maddesi ile Genel Kurul'a bilgi verilmektedir.

Genel Kurul Toplant Tutanaklar kurumsal internet sitesinde yer almakta
ve ayrica sirket merkezinde bu tutanaklar pay sshiplerinin incelemesine
aclk olup talep edenlere kopyasi verilmektedir.

2.4 Oy Haklari ve Azlik Haklari

Sirketimiz ana sozlesmesinde, oy haklarini ve aylarin kullanma seklini
duzenleyen 20 ve 23. maddeler asagdida yer almaktadir.

oy

MADDE 20-

Olagan ve Olaganustu Genel Kurul Toplantilarinda hazir bulunan pay
sahiplerinden (A) Grubu pay sahiplerinin her bir pay icin 15 (on bes) oyu
diger grup pay sahiplerinin her bir hisse icin 1 (bir) oyu vardir,

Esas sozlesme degisikliklerinde ve ibra ve sorumluluk davasi agilmasinda
Turk Ticaret Kanunu'nun 479.madde hukmu sakiidir.



BAK AMBALAJ FAALIYET
RAPORU 2017

OYLARIN KULLANMA SEKLI

MADDE 23-

Genel Kurul toplantilarinda aylar el kaldinimak suretiyle verilir. Ancak hazir
bulunan pay sahiplerinin temsil ettikleri sermayenin onda birine sahip
bulunanlarn istedi Uzerine gizli oya basvurmak lazimdir. Vekaleten oy
kullanmaya iliskin Sermaye Piyasas! Kurulu duzenlemelerine uyulur.
Oy hakkinin kullaniimasini zorlastiricl uygulamalardan kacinilir. Her pay
sahibine, oy hakkini en kolay ve uygun sekilde kullanma firsati saglanir.
Sirketle Karsilikli istirak iginde olan ( Bakioglu Holding AS. ) Genel

Kurul da temsilen oy kullanmaktadir. Azinlik paylari yonetimde temsil
ediimemektedir.

2.5 Kar Payi Hakki

Sirket'in karina katilim konusunda herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.
Sirketimiz, ilgili duzenlemeler ve finansal imkanlar elverdigi surece,
ekonomik ortam, piyasa beklentileri, Sirketimizin uzun vadeli stratejileri

ile uzun vadeli yatinm ve finansman politikalar, Sirketimizin finansal
pozisyonu ile karlilik ve nakit durumu dikkate alinarak, Sermaye Piyasas!
Duzenlemeleri ve ilgili diger mevzuat gercevesinde hesaplanan dagitilabili
donem karinin, her yil yeniden gozden gegirilmek kosuluyla Sermaye
Piyasasi Kanunu ve Iigili dizenlemelerinde baskaca bir oran zorunlu
tutulmadikea asgari %10'u oraninda nakit ve/veya bedelsiz hisse
seklinde kar pay dagritimasinin Genel Kurul'a teklif ediimesi esasina
dayanan bir kar dagrum politikasi benimsemistir. Genel Kurul veya yetki
veriimesi halinde Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasas! Kurulu duzenlemeleri
cergevesinde karin taksitli dagrumina karar verebilir.

Sermaye Piyasas! Kurulu mevzuati uyarinca kar dagruiming, dagium karar
verilen genel kurul toplantisinin yapildigi hesap donemi sonuna kadar
baslanmasi esas olup kar dagium tarihine Genel Kurul karar vermektedir.

Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis almak ve Sermaye
Piyasas! Kurulu duzenlemelerine uymak kaydi ile kar payi avansi
dagitimasina Karar verebilir.

Kar dagiim politikasinda Yonetim Kurulu'nca yapilan degisiklikler
gerekgeleriyle birlikte 6zel durum agiklamasiyla kamuya duyurulur ve
Kurumsal Yonetim Ilkeleri geregji Genel Kurul toplantisinda pay sahiplerinin
bilgisine ve onayina sunulur.

2.6 Paylarin Devri

Sirketimiz ana sozlesmesinde, pay devrini duzenleyen 7. madde asadida
yer aimaktadir.

HiSSE SENETLERI VE DEVRI

MADDE 7-
a)  Sirketin (A) Grubu paylar nama (B ve (C) Grubu paylar
hamiline yazidir.

b) (A Grubu paylar yosnunden Sirket'e karsi pay defterinde
kayttl kisi ortak sifatini haizdir. (A) Grubu paylarin devri
Yonetim Kurulu'nun soz konusu pay devir islemine izin vermesi ve
bunun Sirketin Pay Defterine kaydi halinde mUmkundur.

c) (A Grubu paylarin devri halinde devralan, paylar kendi adina
ve hesabina aldigini agikea beyan etmezse Yonetim Kurulu
devre onay vermeyi ve pay defterine kaydini reddededilir.

d) (A Grubu paylarin GgUncu kisilere ya da Sirket'te pay sahibi
olan gergek veya tuzel kisilere devri halinde Yonetim Kurulu,
devreden pay sahibine veya devralang, devre konu paylar,
basvurma anindaki gercek dederiyle, Sirket'in devreden
disindaki pay sahipleri veya Sirket hesabina veya Uguncu
kisiler hesabina almayr dnererek Turk Ticaret Kanununun
493. maddesi hukmune uygun olarak onay istemini
reddedebilir.

e) Devralan, paylarin gercek degerinin belirlenmesini isterse,
Sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret
mahkemesine basvurabilir. Bu halde mahkeme Sirket'in karar
tarihine en yakin tarinteki degerini esas alir. Degerleme
giderlerini Sirket karsilar.

f)  Devralan, gercek dederi 6grendidi tarinten itibaren 1 ay iginde
bu fiyati reddetmezse devralma dnerisini kabul etmis sayilir.

g] Paylar, miras, mirasin paylagimi, egler arasindaki mal rejimi
hukumleri veya cebri icra geregi iktisap edilmiglerse Sirket
paylart edinen kisiye, sadece paylarini gercek dederi

Uzerinden devralmayr 6nerdigi takdirde onay vermeyji
reddedebilir.

BOLUM Ill - KAMUYU AYDINLATMA
VE SEFFAFLIK

3.1 Kurumsal internet Sitesi ve igerigi

Sirket'in, pay sahipleri ile olan iligkilerini daha etkin ve hizli sekilde
surdurebilmek, hissedarlarla surekili iletisim icinde olmak amaciyla, SPK
Kurumsal Yonetim ilkelerinin 6ngordugu sekilde kurumsal internet sitesi
aktif olarak kullanimaktadir. Sitede yer alan bilgiler Yatinmer lligkileri
Bolumu'nun sorumlulugunda surekli olarak guncellenmektedir. Sirket
kurumsal internet sitesinde yer alan bilgiler, ilgili mevzuat hukomleri
gercevesinde yaplmis olan agiklamalar ile ayni igerikte olmakta, celigkili
veya eksik bilgi icermemektedir.

Sitemiz ile ilgili kurumsal yonetim ilkeleri dogrultusunda gereKli
duzenlemeler yapilmig, SPK'nin Kurumsal Yonetim ilkeleri II. B6lum Madde
111.5te sayllan bilgiler ve istenen sartlar yerine getiriimistir. Sirket'in www.
bakambalajcomtr adresinde Turkge olarak hazirflanan Kurumsal internet
Sitesi'nde; mevzuat uyarinca aciklanmasi zorunlu bilgilerin yani sirs;

Bak Ambalgj Bilgilendirme Politikas,
Donemsel Mali Tablolar,

Ticaret Sicil Bilgileri,

Ortaklik Yapis|,

Yonetim Kurulu,

Genel Kurul Bilgilendirme Notu,

Genel Kurul Toplantisi Gundem,

Genel Kurul Toplanti Tutanag),

Genel Kurul Toplantisi Hazirun Cetveli,
Genel Kurul Ig Yonergesi, Esas SGzlesme,

Izahname,
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Ozel Durum Aciklamalar,

Kurumsal Yonetim likeleri Uyum Rapory,
Kar Dagrim Tablosu,

Kar Dagitim Palitikas|,

Bagis ve Yardimlara lligkin Politika,
Komite Gorev ve Calisma Esaslar

Ucretlendirme Politikasi
3.2 Faaliyet Raporu

Sirketimiz faaliyet raporlarinda Kurumsal Yonetim likelerinde belirtilen
bilgilerin ttmune yer verilmistir. Yonetim kurulu ve Ust duzey yoneticilere
verilen Ucretler ile saglanan dider tum menfaatler toplam tutar olarak
aciklanmaktadir.

BOLUM IV - MENFAAT SAHIPLERI

4.1 Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Sirket ile ilgili menfaat sahipleri, esas itibariyle girket ile dogrudan iligki
icinde bulunan Uguncu kisileri ifade etmek Uzere kullaniimistir. Menfaat
sahipleri, kendilerini ilgilendiren hususlarda gerektikce toplantilara davet
edilerek veya telekomunikasyon araglari kullanilarak bilgilendiriimektedir.
Sirket menfaat sahipleri ile isbirlidi igerisinde olmanin uzun dénemde
sirket menfaatine olacagini dikkate alarak, menfaat sahiplerinin mevzuat,
karsiliklr anlasma ve sozlesmelerle elde ettikleri haklarina saygl duymakta
ve bunlarr korumaktadir. Sirket kurumsal yonetim yapisi, galisanlar ve
temsilciler dahil tum menfaat sahiplerinin yasal ve etik agidan uygun
olmayan islemlere iliskin kaygilarini, yonetime iletmesine olanak
tanimaktadir. Denetimden Sorumlu Komite'nin gorevleri arasinda sirkete
ulasan sikayetlerin incelenmesi bulunmaktadir.

4.2 Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi

Ekip ruhunun olusturulmasi, etkin ve verimliis iligkilerinin kurulmasi
amaciyla kurum ici iletisimi arttiricr galismalar yapllmaktadir. Yonetime
katiim her zaman tesvik edilmekte, ¢alisanlarin dnerileri kurum igi portal
araciligiyla toplanarak dikkatle dederlendiriimekte ve dikkate deder
bulunanlar 6dullendirilmektedir.

4.2 insan Kaynaklari Politikasi

Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket’) Insan Kaynaklari
Balumu'nun temel misyonu evrensel dederlerin (adalet, 6zgurlik,
paylasim, esitlik) hakim kilindigi seffaf kurumsal kultiran olugsumuna Katki
saglamaktir. Bu baglamda ele alinan palitika ve ilkelerimizi;

D  Evrensel degerlere ve gerekli donanima sahip ¢alisan profilini
Sirket'e kazandirp etkinligini saglamak,

D  Dunyada ve sektorde meydana gelen degisimleri kavrayarak,
guncel egitim programlart ile organizasyonu nitelik ve
niceliksel bakimdan bu degisime hazirlamak,

D  Sirket stratejisi dogrultusunda gereksinim duyulacak insan
profili tanimini guncel tutmak ve sirket stratejisini yeniden
tanimlayacak insan profilini 6ngormek,

D Sirket yapisini nitelik ve nicelik agisindan izlenebilir kilarak
guncel kosullara gore gelisimini saglamak,

D Calisanin katiliminin yonetimini saglamak, olarak 6zetleyebiliriz.

Caliganlar ile iligkileri yuritmek Uzere Insan Kaynaklar Bolumy, is
birimlerimizin yapilanmas, ihtiyag ve beklentileri dogrultusunda yapilanmig
olup tum insan kaynaklar konularinda ilgili birimlere gereken destedi
vermektedir. Insan Kaunaklar Bolumi'nun baslica garevieri arasinda
sunlar yer alir;

D Isealim politikalari olusturulurken ve kariyer planlamalari
yapllirken, adaylar arasinda firsat esitligi saglanrr,

D Isealimailigkin dlgttler yazili olarak belirflenir ve bu dlgitlere
uyulur.

D  Katlimci bir yonetim ortami alusturulur; Sirket'in finansal
durumu, Ucret, Kariyer, egitim, saglik gibi kanularda galisanlara
yonelik bilgilendirme toplantilar yapilarak gorus alig-verisinde
bulunulur,

D  Calisanlarile ilgili olarak alinan kararlar veya galisanlar
ilgilendiren gelismeler hakkinda caliganlara bilgi aktarilir,

D Sirketin yonetim yetki ve gorevlerinin devrine iliskin
ic yonerge ve galisanlarin gorev/rol tanimlar olusturulur ve
galisanlara duyurulur.

D  Yonetici gorev degisikliklerinin sirket yonetiminde aksakliga
sebep olabilecegi 6ngorulen durumlarda yeni
gorevlendirilecek yoneticilerin belirlenmesi hususunda
halefiyet planlamasi hazirlanir.

D  Calisanlaricin performans ve odullendirme kriterleri
olusturulur ve calisanlara duyurulur, Calisanlarin Ueret ve diger
menfaatlerinin belirlenmesinde verimlilige dikkat edilir.

D  Calisanlaricin guvenli galisma ortam ve kosullart saglanir ve
bu ortam ve kasullarin surekKli iyilestiriimesiicin calismalar

yapilir,
D s kazalanini tnlemek amaci ile sistemler gelistirilir

D  Calisanlararasinda ik, din, dil, ve cinsiyet ayrimi yapiimamas,
insan haklarina saygr gosteriimesi ve galisanlarn sirket i
fiziksel, ruhsal ve duygusal kotl muamelelere kargl korunmasi
icin onlemler alinir.

Insan Kaynaklar Palitikasinda yapilan degisiklikler Genel Kurul
toplantisinda pay sahiplerinin bilgisine sunulur ve kamuya aciklanir.
4.4 Etik Kurallar ve Sosyal Sorumluluk

Sirketimiz etik kurallan olusturulmus ve uygulamaya alinmistir. Sirket etik
kurallar kurumsal web sitesinde yaymlanarak kamuya agiklanmistir.

Sirket kulturindn ve yonetiminin degismez ana ilkesi olan temel
prensipler;

D  Takim olarak sonug odakli caligmak
P Glven
D Surekligelisim
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MUucadelecilik

Atlatma ¢ozUmlere bagvurmamak
Paylasim

Yardimlagma

Takipgilik

Acik iletisim

Isi bir bUtun olarak sahiplenme
Durustiuk

Guvenilirlik

Uygunluk

Sosyal sorumluluk

Cercevesinde “Etik Ilkeler” ayri bir dokuman olarak dizenlemis ve
galisanlara agiklanmistir,

Ambalgj UrUnlerinin cevreye etkileri ve genel olarak gidalarin saglikh
ambalajlarda tuketimesi konusunda, Il Saglik Madurlagu, Tanm |l
MUdurlugu ve Belediyelerle temas halinde olunarak

halkin bilgilendiriimesi ve yasal duzenlemeler yapiimasi

hususunda galismalar yurutulmektedir. BugUne kadar gevreye verilen
zararlardan dolay sirket aleyhine agilan dava olmadigi gibi faaliyetlere
iliskin cevresel etki degerlendirme raporlan da yoktur.

BOLUM V - YONETIM KURULU

5.1 Yonetim Kurulunun Yapisi, Olugumu ve
Bagimsiz Uyeler

Yonetim Kurulu Uyeleri verimli ve yapici galismalar yapmalaring, hizli ve
rasyonel kararlar almalarina ve komitelerin ¢alismalarini etkin bir sekilde
organize etmelerine imkan saglayacak sekilde belirlenmektedir.

Yonetim Kurulu'nda SPK Kurumsal Yonetim ilkelerinde yapilan
tanimlamaya gore icrada gorevli olan ve olmayan Uyeler bulunmaktadir
Icrada gorevli olmayan Yonetim Kurulu Uyelerinin, ydnetim kurulu Uyeligi

haricinde sirkette bagkaca herhangi bir idari gorevi bulunmamakta ve
sirketin gunluk is akisina ve olagan faaliyetlerine mudahil olmamaktadir.

Yonetim Kurulu Uyelerinin, sirket konusuna giren isleri bizzat veya
baskalari adina yapmalari ve bu tur isleri yapan sirketlere ortak olabilmeleri
hususunda Turk Ticaret Kanunu 395. ve 396. maddeleri kapsaminda 28
Nisan 20717 tarihli Genel Kurul'dan izin alinmistir.

Yonetim Kurulu Bagkani ve Genel Mudur gorevleri ayn Kisiler tarafindan
yerine getiriimektedir. Yonetim Kurulu Uyelerinin sirket isleri igin gereken
zamani ayirmalarina 6zen gosteriimekte olup, sirket disinda baska gorev
veya gorevler almasina iliskin bir sinirlandirma bulunmamaktadir. Genel
Kurul 6neesinde Uyenin 6zgegmisi ile birlikte, sirket disinda yurdttigu
gorevler de pay sahiplerinin bilgisine sunulmaktadir.

Yonetim Kurulu Uyeleri esnek ambalaj konusunda, yuksek bilgi ve beceri
duzeyine sahip, nitelikli, belli bir tecrube ve gegcmise sahip olan Kisiler aday
gosterilerek secilmislerdir. Yonetim kurulu Uyelerimiz, etkin ve saglik bir
yonetim sistemi cercevesinde sirket degerinin yukseltimesi icin gereken
Onerileri yapabilecek, alinan kararlarn amaglanan hedefe yonelik olarak
uygulamasini izleyebilecek, mali tablo ve raporlari okuyup, analiz edebilen,
sirketin gerek gunluk, gerek uzun vadeli islemlerinde ve tasarruflarinda
tabi oldugu hukuki duzenlemeler hakkinda temel bilgiye sahip, yénetim
kurulunun ilgili butge yiliigin 6ngorulen toplantilarin tamamina katlma
olanagina ve kararliligina sahip Uyelerdir.

5.2 Yénetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

Yonetim Kurulu, Turk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuata uygun olarak
toplanir ve karar alir. Yonetim Kurulu toplanti gundemi, Yonetim Kurulu
Bagkani, diger Yonetim Kurulu Uyeleri ve Genel Mudur ile gorusulerek
belirlenir. Yonetim Kurulu toplantisi guindeminde yer alan konular ile ilgili
bilgi ve belgeler, esit bilgi akisi saglanmak suretiyle, toplantidan yeterli
zaman once Yonetim Kurulu Uyelerinin incelemesine sunulmakta

ve Uyelerin talebi halinde gundeme madde ilave edilmesi imkani
taninmaktadir. Yonetim Kurulu Uyelerinin toplant daveti, toplanti gund,
yeri, saati ve gundem maddelerini belirten bir davet yazisinin kendilerine
elektronik posta yolu ile gonderilmesi suretiyle yapilmaktadir.

Yonetim Kurulu Toplantilar sirket merkezinde yapiimakta olup, Sermaye

icraci Yonetim Kurulu

Bagimsiz Yonetim Kurulu

Adi Soyad Gorevi Gorevi Sureleri Uyesi Olup Olmadig Uyesi Olup Olmadigi
Ali Enver BAKIOGLU Yénetim Kurulu Bagkani 3yl Bagimsiz Uye Degil icract Uye

Sertag BAKIOGLU Yénetim Kurulu Bagkan Yardimeisi 3yl Bagimsiz Uye Degil icraci Uye

Cem BAKIOGLU Yénetim Kurulu Uyesi 3yl Bagimsiz Uye Degil icraci Olmayan Uye
Murat YILDIZ Yénetim Kurulu Uyesi 3yl Bagimsiz Uye Degil icraci Uye

Riza BAYER Yénetim Kurulu Uyesi 3yl Bagimsiz Uye Degil icraci Uye

Nihat GUNDUZ Yénetim Kurulu Uyesi 3yl Bagimsiz Uye Degil icraci Qlmayan Uye
Halil BAYRAKDAR Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi Tyl Bagimsiz Uye icraci Olmayan Uye
Ali Nail KUBALI Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi Tyl Bagimsiz Uye icraci Qlmayan Uye

(") Sirketimiz Yonetim Kurulu Uyesi Murat Yildiz 37 Aralik 2017 tarihinden itibaren gegerli olacak sekilde Yonetim Kurulu Gyeliginden istifa etmigtir
Murat Yildiz'in istifasi sebebiyle bogalon Yénetim Kurulu Uyeligine ilk genel kurula kadar gérev yapmak tzere Mehmet Emin Bozdag atanmistir,

takambalaj



Piyasasi mevzuatl gergevesinde kamuya duyurulmasi gereken Yonetim
Kurulu kararlar Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) araciligiyla
duyurulmakta ve kamuya duyurulan 6zel durum agiklamalar sirket
kurumsal internet sitesinde de yayinlanmaktadir.

2017 yilinda on iki adet Yonetim Kurulu toplantisi yapilmis olup, her
toplantiya Uyelerin cogunlugu katimistir. 2017 yil Yonetim Kurulu
toplantilarinda muhalif kalinan ve zapta gecirimesi istenen bir konu
bulunmamaktadir. Bagimsiz Uyelerin muhalif kaldiklari bir konu
bulunmamakta olup, kamuya aciklanacak bir husus ortaya gikmamistir.
Yonetim Kurulu dyelerinin agirlikl oy veya veto hakki bulunmamaktadir.

5.3 Yonetim Kurulu Bunyesinde Olusturulan Komitelerin
Sayi, Yapi ve Bagimsizhigi

Sirketimizde Denetimden Sorumlu Komite, Kurumsal Yonetim Komitesi ve
Riskin Erken Saptanmasl Komitesi olusturulmustur.

Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesinin gorevierini Kurumsal
Yonetim Komitesi yerine getirmektedir. Yonetim Kurulu Komiteleri
faaliyetlerini yerine getirirken sirketimizin internet sitesinde de yer alan
calisma esaslarini takip etmektedirler.

Sirketin Yonetim Kurulu'nda iki adet Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
bulunmasi sebebi ile Yanetim Kurulu Komitelerinde ayni Uye birden fazla
komitede yer almaktadir.

DENETIMDEN SORUMLU KOMITE

Komite Baskani: Halil BAYRAKDAR / Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Uye: Ali Nail KUBALI / Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Tel: 0 232 376 74 50 (Bak Ambalaj AS)

Denetimden Sorumlu Komitenin, baslica gérevleri arasinda
sunlar yer alir;

a. Komite'nin genel gérev ve sorumluluk sunlardir;

. Sirket ici denetim mekanizmalarini yuritup bagimsiz dis denetim ile
koordinasyonu saglamak.

Il. Ic ve dis denetim sureclerini gozetlemek.

lll. Bagimsiz dis denetcilerin bagimsizliklarini guglendirmek.

Denetimin etkin, yeterli ve seffaf bir sekilde yapilimasi icin gerekli tedbirleri
almak.

IV. Finansal raporlamaya iligkin strecin kalitesini artirmak.

b. Bagimsiz denetim kurulusunun secimi, bagimsiz denetim
sazlesmelerinin hazirlanarak bagimsiz denetim surecinin baslatimasi ve
bagimsiz denetim kurulusunun her asamadaki galismalarini gozetmek.

c. Sirketin hizmet alacadi bagimsiz denetim kurulusundan alinacak
hizmetleri belirlemek ve Yonetim Kurulu'nun hizmetine sunmak.

d. Bagimsiz denetcinin bagimsizlik kriterleri karsisindaki durumunu,
bagimsizlik beyanini ve bagimsiz denetim kurulusundan alinabilecek ilave
hizmetleri degerlendirmek.

e. Bagimsiz denetim kurulusu tarafindan Komite'ye iletilen Bagimsiz
denetim kapsaminda ulasilan tespitleri, ortakiigin muhasebe politikasi
ve uygulamalariyla ilgili 6nemli hususlari; bagimsiz denetgi tarafindan
daha once Sirket yonetimine iletilen SPK'nin muhasebe standartlar
ile muhasebe ilkeleri cercevesinde alternatif uygulama ve kamuya

aciklama segeneklerini; bunlarin muhtemel sonuclarini ve uygulama
Onerisini; ortaklik yonetimiyle arasinda gerceklestirilen dnemli yazigmalari
degerlendirmek.

f. Sirketin muhasebe, raporlama ve i¢ kontrol sistemleri ile, bagimsiz
denetim surecleri ile ilgili olarak Sirkete ulagan sikayetleri incelemek ve
sonuca baglamak, Sirket ¢alisanlarinin, muhasebe, raporlama, i¢ kontrol

ve bagimsiz denetim konularindaki bildirimlerinin gizlilik ilkesi cercevesinde
degerlendiriimesi konularinda uygulanacak yontem ve kriterleri belirlemek.

g. Kamuya agiklanacak yillik ve ara donem finansal tablolarin, Sirketin
izledigi muhasebe ilkelerinin mevcut mevzuat ve uluslararasi muhasebe
standartlarina uygunlugunu denetleyip, gercege uygunluguna ve
dogruluguna iligkin olarak Sirketin sorumlu yoneticileri ve bagimsiz
denetcilerinin goruslerini alarak, kendi degerlendirmeleriyle birlikte
Yonetim Kuruluna yazili olarak bildirmek.

h. Sirket i¢ denetim birimi tarafindan dizenlenen i¢ denetim raporunu
incelemek, dederlendirmek ve Yonetim Kurulu'na rapor sunmak. Ayrica
bagdmsiz denetci tarafindan i¢ kontrol ile ilgili olarak yapilan uyari ve
tavsiyelerin uygulamaya konulup konulmadigini aragtirmak.

i. Sermaye Piyasasl mevzuatinda yer alan dizenlemeler ve TTK ile
komiteye verilen/verilecek diger gorevleri yerine getirmek.

j. Yonetim Kurulu tarafindan talep edilen diger gozetim ve izleme
faaliyetlerini yerine getirmek.

KURUMSAL YONETIM KOMITESI

Komite Bagkani: Ali Nail KUBALI / Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Uye: Halil BAYRAKDAR / Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Asli SANAL

Duygu TUNALIGIL

Tel: 0 232 376 74 50 (Bak Ambalaj AS)

Kurumsal Yonetim Komitesi, baslica gorevleri arasinda sunlar yer alir;

a. Komite'nin kurumsal yénetim ile ilgili gérevleri agagidaki
gibidir;

I. Kurumsal Yanetim likelerinin Sirket igerisinde gelistiriimesini,
benimsenmesini ve uygulanmasini sadlamak, uygulanamadigi konularda
calisma yaparak, Yonetim Kurulu'na uyum derecesini iyilestirici 0nerilerde
bulunmak.

II. Kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadigini, uygulanmiyor
ise gerekcesini ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla
meydana gelen gikar catismalarini tespit etmek ve Yonetim Kurulu'nag
kurumsal yonetim uygulamalarini iyilestirici tavsiyelerde bulunmak.

lll. Pay sahipleriile iligkiler biriminin galismalarini gdzetmek.
IV. Kamuya aciklanacak "Kurumsal Yonetim Uyum Raporu’nu gozden
gegirerek, burada yer alan bilgilerin Komitenin sahip oldugu bilgilere gore

dogdru ve tutarl olup olmadigini kontrol etmek.

V. Sirket Bilgilendirme Politikasii olugturmak ve bunun yurdtulmesinden
sorumlu olmak.

VI. Yonetim Kurulu tarafindan talep edilen ve kurumsal yonetim ile ilgili
olan diger faaliyetleri yerine getirmek.
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b. Komite'nin aday gésterme ile ilgili gérevleri
asagidaki gibidir;

I. Yonetim Kurulu Uyeleri icin aday teklifleri toplamak ve Sirketge ve

ilgili mevzuat tarafindan belirlenmis olan kriterlere uygun olup almadigi
hakkinda degerlendirmeler yapip bunun sonucunda olugan raporu (teklifi
Yonetim Kurulu'na sunmak.

II. Adaylarin saptanmasi, degerlendiriimesi ve editimesi konusunda
politika ve stratejiler belirlenmesi konularinda galismalar yapmak.

1. Yonetim Kurulu'na uygun adaylarin saptanmasl, dederlendirimesi ve
editimesi konularinda seffaf bir sistem olusturmak ve bu hususta politika
ve stratejiler belirlenmesi konularinda galismalar yapmak.

IV. Yonetim Kurulu'nun yapisi ve verimliligi hakkinda duzenli
degerlendirmeler yapmak ve bu konularda yapilabilecek degisikliklere
liskin tavsiyelerini Yonetim Kurulu'na sunmak.

V. Yénetim Kurulu Uyelerinin ve Ust duzey yoneticilerin
performans dederlendirme ve kariyer planlamasi konusundaki
yaklasim, ilke ve uygulamalarini belirlemek ve bunlarin gozetimini
yapmak.

RiSKIN ERKEN YONETIM KOMITESI

Komite Baskani: Ali Nail KUBALI / Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Uye: Halil BAYRAKDAR / Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Gorevli Personel: Asli SANAL

Tel: 0 232 376 74 50 (Bak Ambalaj AS)

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, baslica gorevleri arasinda
sunlar yer alir;

a. Sirketin varlidini, gelismesini ve devamini tehlikeye
dusUrebilecek stratejik, operasyonel, finansal, hukuki ve sair
her tUrlu riski erken teshis etmek.

b. Sirketin varldina yonelmis guncel bir tehlike ya da tehlike
potansiyelini onlemek amaciyla alinmasi gereken dnlemleri
belirlemek.

c. Sirkete yonelmis guncel bir tehlike bulunmasa bile Sirket'in
ulke, piyasa ve sektor kosullar ekonomide karsilastigi veya
karsilasabilecedi tehlikelerden uzak tutulmasi anlaminda risk
yonetimi yapmak.

d. Basts pay sahipleri olmak Uzere Sirket'in menfaat sahiplerini
etkileyebilecek olan risklerin etkilerini en aza indirebilecek risk
yonetim ve bilgi sistemleri ve sureglerini de igerecek sekilde
ic kontrol sistemi olusturulmast igin gorus sunmak.

e. Risk yonetim sistemlerini en az yilda bir kez gdzden gegirir.
Sirketimiz Bak Ambalaj AS, Sermaye Piyasasi Kurulu ve Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasl Bagkanligi tarafindan gonderilen her turld ilke ve
prensiplerle ilgili talimatlari zamaninda ve dogru olarak uygulamak icin
azami ¢abayl sarf etmektedir.

5.4 Risk Yénetim ve i¢ Kontrol Mekanizmasi

Yonetim Kurulumuz her ay yaptidi toplantilarda mali ve ekonomik durumla
ilgili hususlar degerlendirmektedir. Risk yonetimi ve stratejiler gunun

degisen piyasa kosullarina gore gunluk ve aylik toplantilarda gozden
gegirilmektedir. Risk yonetimi ve i¢ kontrol mekanizmasi Bakioglu Holding
tarafindan da ayrica degerlendirimektedir.

5.5. Sirketin Stratejik Hedefleri

Yapilmakta olan yatinmlar ile teknolgjide ¢adi yakalamay! ve bu sayede
ulastigimiz Uretim kapasitesi ile uluslararasi duzeyde kalite ve maliyet
yonlerinden rekabet edebilecek dlcekte bir isletme boyutlarinag ulasmay
hedeflemekteyiz. Bu amagla ambalaj sektorundeki gelismeler yaskindan
takip edilmektedir. Yetismis ve kaliteli insan kaynaklar yonetimi ile kalifiye
elemanlar istihdam edilmektedir.

Yonetim Kurulu tarafindan beliflenerek kamuya acikladigimiz
misyonumuz, surekli editimlerle kendini gelistiren dinamik ekibimizle
profesyonel bir anlayis icerisinde, guvenilir, yuksek Kaliteli Uran ve
hizmetler sunarak mutlak musteri memnuniyetine ulagsmakir.

Yonetim Kurulu tarafindan belirlenerek kamuya agiklanan vizyonumuz,
rekabet avantajlarina ve yuksek kalite standartlarina sahip, fleksibll
ambalaj sektorunun dunyada onde gelen kuruluslarindan biri olmakr.

Yonetim Kurulumuz yoneticiler tarafindan olusturulan stratejik hedefler,
her ay yaptdi toplantilarda tartismakta ve firmanin performansini
degerlendirmektedir.

S0z konusu stratejik hedeflerin olusturulmasi, onaylanmasi ve
uygulanmasi sureci hakkindaki bilgi ile yonetim kurulunun sirketin
hedeflerine ulasma derecesini, faaliyetlerini ve gecmis performansini
gozden gecirmesi ve aksayan yonlerin iyilestiriimesi yine rutin olarak
yapilan aylik yonetim kurulu toplantilarinda gorustlmektedir. Bu stratejik
hedefler aylik toplantilarda irdelenmekte ve onaylanmaktadir.

5.6 Mali Haklar

Yonetim Kurulu Uyelerine sadlanan haklar Genel Kurul'da
kararlastirimakta ve duzenlenen toplantilarin tutanaklar vasrtasiyla
kamuya duyurulmaktadir. Sirketimizin Yonetim Kurulu Uyeleri ve
idari sorumlulugu bulunan yoneticilerimizin Ucretlendirme sistem ve
uygulamalarini tanimlamis oldugu Ucret Politikasi internet sitemizde
mevcuttur.

Sirket faaliyet raporlarinda Ust duzey yoneticilere saglanan faydalar
toplam tutar olarak belirtimektedir. Sirketimiz herhangi bir Yonetim
Kurulu Uyesine veya Ust duzey yoneticisine borg vermemekte, kredi
kullandirmamakta, Uguncu bir Kisi araciligiyla sahsi kredi adi altinda kredi
kullandirmamakta ve lehine kefalet gibi teminatlar vermemektir.
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DIGER HUSUSLAR

D Son Ug ylliginde sirketimizin hakim ortakliginda herhangi bir
degisiklik almamistir.

D Sirketin ylliginde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal
sorumluluk projeleri gergevesinde yapilan harcamalara iliskin
bilgilere finansal tablolarda yer veriimistir.

D  Faaliyet ddnemi sona erdikten sonra Sirket'te meydana gelen
ve ortaklarin, alacaklilarin, diger ilgili kisi ve kuruluslarin
haklarini etkileyebilecek nitelikte 6zel Gnem tasiyan bir olay
olmamistr.

D 37 Aralik 2017 tarihi itibaryla 142010443 TL alan 6zkaynak
seviyesi ile, 36.000.000 TL olan sermayenin varliginin
fazlasiyla korundugu gortlmektedir.

» Bagh Sirket Raporu Sonug Kismi

Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi, Bakioglu Holding
Anonim Sirketinin dogrudan bagl sirketidir.

Sirketimiz, Bakioglu Holding Anonim Sirketi ve Bakioglu Holding
Anonim Sirketi bunyesinde bulunan diger sirketlerle hizmet ve mal
alimi/satimi seklinde hukuki islemler gerceklestirmistir. Hem mal/
hizmet saglayicisi hem de mal/hizmet alicisi olarak hukuki islemlere
taraf olunmustur.

Bu hukuki islemlerin tamami Bakioglu Holding Anonim Sirketi'nin
veya onun bagli sirketlerinin girisimi veya ¢ikart uyarinca uygun bir
karsilik alinmaksizin gerceklestirilmistir. Bakioglu Holding Anonim
Sirketi'nin veya onun bagl sirketlerinin girisimi, menfaati veya cikar
uyarinca sirketin zararina higbir tedbire bagvurulmamistir.

Stz konusu islemlerin timu emsallere uygunluk ilkesi cercevesinde
piyasa kosullarina uygun sekilde gerceklestirilmistir.

Hukuki islemlerin gerceklestirildigi tarihte bilgi dahilinde olan sartlara
gore, her bir hukuki islemde uygun bir karsl edinim sadlanmistir.
Bakioglu Holding Ananim Sirketi ve diger bagli sirketler lehine alinan
veya alinmasindan kacinilan bir dnlem ve bu cergevede sirketin
zarar bulunmamaktadir, bu sebeple zararin denklestirilmesi gereken
bir durum da gerceklesmemistir.

F'jzel Denetime ve Kamu Denetimine
lligkin Bilgiler

01.01.2077- 3112.2017 déneminde Sirket aylik donemlerde Sonmez
Yeminli Mali AS. tarafindan toplam 12 defa denetimden gegcmis

ve yapllan incelemelerde vergi hukuku acgisindan sirketin yaptigi
islemlerin uygunlugu tespit edilmistir.

Maliye Bakanlgi Vergi Denetim Kurulu Izmir Buyuk Olgekli
MUkellefler Grup Bagkanligi tarafindan 213 Saylli Vergi Usul
Kanunu'nun 134. Maddesi uyarinca sirketimizin 20711 donemine ait
hesap ve islemleri vergi kanunlari yoninden incelemeye alinmigtir.

Maliye Bakanlgi Vergi Denetim Kurulu Izmir Buyak Olgekli
Mukellefler Grup Basgkanligi tarafindan gonderilen 37158129-
663.05-E1914 sayil yazids; sirketimizin 2011 yili ile ilgili olarak
yapllan vergi incelemesi sonucunda elestiri gerektiren herhangi bir
husus tespit edilmedidi belirtilmistir.

Devam Etmekte Olan Davalar

Bilango tarihi itibariyle, Grup'un aleyhine devam etmekte olan itibari
hizmet davalar kapsaminda, gegcmiste Sirket'te ¢alismis personelin
Sirket ve SGK aleyhine agmis oldugu itibari hizmet sUresinin tespiti
davalan bulunmaktadir. llgili davalar igin 43.294 TL karsilik aurimistir.
4239 TL tutarindaki karsilik ise personel ise iade davalar, kidem ve
ihbar tazminati davalarina iligkindir.

Kisa vadeli diger karsiliklar rakaminin 1.047518 TL tutarindaki
onemli bir kismi 07 Kasim 20716 tarihli 6zel durum aciklamasi ile
kamuya duyurulmus olan, 2013, 2014 ve 20716 ylllarinda Dahilde
Islerne Rejimi kapsaminda KDV 6denmeksizin ithal edilen bazi
filmlerin Uretim sUreci sonucu ortaya gikan hurda atiklannin sektor
bunyesindeki firmalarca tekrar imalat surecine sokulmasi iddias!

ile TC. Gumrik ve Ticaret Bakanhgi - izmir Gumrak Madirluga
tarafindan sirketimize teblig edilen para cezasindan olusmaktadir.
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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Genel Kuruluna

A. Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Gorus

Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket”) ile bagl ortakliklarinin (“Grup”) 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal durum tablosu

ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve
konsolide nakit akis tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren
hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akiglarini, Turkiye Muhasebe Standartlarina (TMS'lere) uygun olarak tim
onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Gorusin Dayanagdi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere)
uygun olarak yuritdlmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklar boliminde ayrintil bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (Etik Kurallar) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hilkiimlere uygun olarak Grup'tan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorisumuzun olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konularn
Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢cok 6nem arz eden

konulardrr. Kilit denetim konulari, bir bUtun olarak konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi gercevesinde ve konsolide finansal tablolara
iliskin gorusumuzun olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayn bir gorus bildirmiyoruz.
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Kilit denetim konusu

Yapilmakta olan yatinmlarin maddi ve maddi olmayan duran
varliklara siniflanmasi, yararl émirleri ve amortismani

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele alindig

Dipnot 9'da agiklandigi Uzere, Grup, 2017 yili iginde 29.669.361 TL'lik
yapilmakta olan yatinmini, maddi duran varlik hesaplarina transfer
etmistir. Grup'un yapilmakta olan yatinmlar hesabinda bulunan
bakiyesi dncelikli olarak Cigli Atatirk Organize Sanayi yerleskesindeki
solvent geri kazanim tesisi yatinmi projesi ile ilgilidir. Donem icerisinde
transfer edilerek aktiflestirilen maddi duran varliklarin 31 Aralik

2017 tarihli konsolide finansal tablolardaki payi ve faydali dmurlerin
belirlenmesi surecinde uygulanan yonetim muhakemeleri nedeniyle
bu konuy, kilit denetim konusu olarak belirlenmistir.

Borglanma maliyetlerinin aktiflestiriimesi

Yapilmakta olan yatinmlardan maddi duran varlik
hesaplarina transfer olan kalemlerin finansal tablolarda
aciklanan degerleri ile ilgili olarak uyguladigimiz prosedurler,
amortisman hesaplamalarinin kontrolleri ile yapiimakta olan
yatinm bakiyelerinin ilgili maddi duran varlik hesaplarina
siniflandinimasinin degerlendirilmesidir. Bu kapsamda ayrica,
bu maddi duran varliklarla benimsenen amortisman politikasi
Grup’'un muhasebe politikasi ile birlikte degerlendirilerek
bagimsiz olarak bir amortisman gideri hesaplanmigtir. Bu
hesaplama ile Grup’'un amortisman giderleri karsilastirilarak
Grup'un ilgili maddi duran varlik kalemleri siniflamasina iligkin
aciklamasinin yeterliligi incelenmistir.

Dipnot 2.5'te agiklandigi Uzere, Grup, Cigli Ataturk Organize Sanayi
yerleskesindeki solvent geri kazanim tesisi yatirimi projesi borglanma
maliyetlerini aktiflestirmektedir. TMS 23 uyarinca aktiflestirilebilecek
borglanma maliyetlerinin detay hesaplama gerektirmesi nedeniyle
konu tarafimizca kilit denetim konusu olarak belirlenmistir.

Aktiflestiriimis borglanma maliyet 6rneklerinin destekleyjici
kanitlarinin incelenmesi, aktiflestirilen maliyetlerinin niteliklerinin
anlagilmasi ve yatinm ile borglanma iligkisinin degerlendirilmesi
de dahil olmak Uzere aktiflestirilmis maliyetlerin unsurlarina
iliskin maddi dogruluk testi gerceklestirilmistir. Bu kapsamda
ayrica, borglanma maliyetlerine iligkin olarak, destekleyjici
hesaplamalar alinmig, bir dizi drnek nakit 6demenin test edilmesi
de dahil, hesaplamalarin girdileri dogrulanmistir.
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4. Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile
kaynakli dnemli yanlhislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli goérdugu i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken yonetim; Grup'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle
ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece isletmenin
surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Grup'un finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir butun olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icerip icermedigine iliskin makul givence

elde etmek ve gorisimuzu iceren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yuritulen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul guvence; yuksek bir givence seviyesidir ancak,
var olan 6nemli bir yanlighdin her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlari etkilemesi makul élgide bekleniyorsa bu
yanligliklar dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yuruttlen bagimsiz denetimin geredi olarak,
bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki sUpheciligimizi srdurmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

D Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” riskleri belirlenmekte ve dederlendiriimekte; bu risklere karsilik
veren denetim proseddrleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorisumuize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli
énemli bir yanhishig tespit edememe riski, hata kaynakli nemli bir yanliglg tespit edememe riskinden yiksektir)

D Grup'un i¢ kontrolunun etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun denetim prosedurlerini tasarlamak
amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

D Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin
makul olup olmadigi dederlendiriimektedir.

D Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup'un sureKililigini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siphe olusturabilecek
olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin sureklilidi esasini
kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gorus disinda bir gorus vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine
kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup'un surekliligini sona
erdirebilir.

D Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icgeridi ile bu tablolarin, temelini
olusturan islem ve olaylari gercede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

D Konsolide finansal tablolar hakkinda gorus vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya faaliyet bolumlerine iligkin
finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden,
gbzetiminden ve yurUtulmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim gorisunden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettidimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami
ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgulanni Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.
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Bagimsizliga iligkin etik hikumlere uygunluk sagladigimizi Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde
etkisi oldugu dusunulebilecek tum iligkiler ve diger hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en gok
onem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda

veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul sekilde
beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YukumlGlukler

1) 6102 sayl Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 398'inci maddesinin dérduncd fikrasi uyarinca dizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve
Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 12 Mart 2018 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dorduncu fikrasi ugarinca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma didzeninin,
finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hukumlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa
rastlanmamistir.

3) TTK'nin 402'nci maddesinin dordUncu fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep
edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yurutdp sonuglandiran sorumlu denetgi Cem Ugarlar'dir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Msavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Cem Ugarlar, SMMM
Sorumlu Denetgi

12 Mart 2018
istanbul, Turkiye

takambalaj



Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakliklan
31 Aralik 2017 tarihi itibariyle konsolide finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari donem

Gegmis donem

Bagimsiz denetimden

gegmis

Bagimsiz denetimden
gegmis

31Aralik 2017

31Aralik 2016

Varliklar

Dénen varliklar Notlar 200.015.287 179.534149
Nakit ve nakit benzerleri 3 15.754.827 14.558.498
Ticari alacaklar

- lligkili taraflardan ticari alacaklar 5N 2.197.533 1.758.326
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 101.864.074 79.018.688
Diger alacaklar

- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 280 114.699
Stoklar 6 68.549.731 55.571132
Pesin 6denmis giderler 7 2.726.915 2.998.256
Diger donen varliklar 8 8.921.927 25.514.550
Duran varhklar 174.943.827 144.414177
Diger alacaklar

- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 16.006 16.557
Finansal yatinmlar 161 52
Maddi duran varliklar S 172.680.695 142.431.553
Maddi olmayan duran varliklar 10 1.732.482 1.486.376
Pesin 6denmis giderler 7 514.483 479639
Toplam varliklar 374.959.114 323.948.326




Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakliklan

31Aralik 2017 tarihi itibariyle konsolide finansal durum tablosu
(Tutarlar aksi belirtilimedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari donem

Gegmis donem

Bagimsiz denetimden gegmis

Bagimsiz denetimden gegmis

31Aralik 2017

31Arallk 2016

YikumlilGkler ve 6zkaynaklar

Kisa vadeli yikimlilikler Notlar 180.819.838 129.611.592
Kisa vadeli borglanmalar 4 40.643.392 29.730.985
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlar 4 34.102.597 10.055.377
Turev finansal yukumlalukler 4 3.763.510 139154
Ticari borglar

- lligkili taraflara ticari borglar 51 38.980.176 35.318.348
- iligkili olmayan taraflara ticari borglar 5 56.352.495 47170.938
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 12 1.503.923 998.408
Ertelenmis gelirler 13 1.479.623 2128914
Donem kari vergi yukumluligu 17 1.616.587 1.522.690
Kisa vadeli karsiliklar

- E;Igmlsrra sadlanan faydalara lligkin kisa vadeli 14 900.000 802461
- Diger kisa vadeli karsiliklar 14 1.095.051 1.416.365
Diger kisa vadeli yukumlulukler 16 382.484 327952
Uzun vadeli yikiumlGlikler 52.128.833 74442233
Uzun vadeli borglanmalar 4 35.744.430 60.619.058
Turev finansal yukumlalukler 4 2.515.630 3167415
Ertelenmis Gelirler 13 1.156.724 -
Uzun vadeli karsiliklar

- E:rlgmlsrra saglanan faydalara iliskin uzun vadeli 15 8126718 6.015.927
Ertelenmis vergi yukimlulugu 17 4.585.331 4639.833
Toplam yukimlilikler 232.948.671 204.053.825
Ozkaynaklar 142.010.443 119.894.501
Odenmis sermaye 18 36.000.000 36.000.000
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 18 4.303.544 3.783.894
Geri Alinan Paylar 18 (1.108139) (1108139)
Kér veya zararda yeniden siniflandirimayacak birikmis

diger kapsamii gelirler/(giderler)

- Maddi duran varlik yeniden degerleme artislari/(azaliglar) 18 11.192.573 11.814.383
- Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgim kayiplari 18 (2.659.460) (1.519.987)
Kér veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger

kapsamli gelirler/(giderler)

- Nakit akig riskinden korunma kazanglari/(kayiplari) 18 (4.512.258) (2193.650)
- Yabanci para gevrim farklari 18 50.480 18.229
Gecgmis yillar karlari 67.407.231 62.289139
Net dénem kari 31.336.472 10.810.632
Toplam yukimlilikler ve 6zkaynaklar 374.959.114 323.948.326

takambalaj
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.$. ve Bagh Ortakliklan

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait konsolide kar veya

zarar ve diger kapsaml gelir tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari donem

Gegmis donem

Bagimsiz denetimden ge¢cmis

Bagimsiz denetimden gecmis

Notlar 10cak - 31Aralik 2017 10cak - 31Aralik 2016
Hasilat 20 350.865.870 305.554113
Satiglarin maliyeti (-) 20 (267.890.570) (251.597.779)
Briit kar 82.975.300 53.956.334
Genel yonetim giderleri (-) 21 (23.730.201) (21.237653)
Pazarlama, satig ve dagrim giderleri (-) 21 (13.693.416) (9.320.914)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) 21 (458.482) (602.847)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 23 31.247.447 16.390.632
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 23 (26.076.637) (14.080.214)
Esas faaliyet kari 50.264.011 25105.338
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 24 70.868 167.960
Yatinm faaliyetlerinden giderler (-) 24 - (68.327)
Finansman gelir ve gideri 6ncesi faaliyet kari 50.334.879 25.204.971
Finansman gelirleri 25 10.459.790 5.349.594
Finansman giderleri (-) 25 (21126.373) (16.778.018)
Sirdirilen faaliyetler vergi 6ncesi kar 39.668.296 13.776.547
Surdurulen faaliyetler vergi (gideri)/ geliri (8.331.824) (2.965.915)
-Dénem vergi (gideri)/ geliri 17 (8.069.303) (3666.401)
-Ertelenmis vergi (gideri)/ geliri 17 (262.521) 700486
Net dénem kari 31.336.472 10.810.632
Donem karinin dagilimi
Kontrol gict olmayan paylar - -
Ana ortaklik paylari 31.336.472 10.810.632
Diger kapsamh gelir/(gider]
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsamli gelirler/giderler
Tanimlanmis fayda planlar yeniden dlgim kayiplar 15 (1.424.341) (665.600)
l’iaglanm@ fayda planlari yeniden élgim kayiplari, vergi 17 284.868 133121
:Vladdi dulran yqulklar yeniden degerleme artislari/(azalig- 17 (621.810) )
an), vergi etkisi
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger
kapsamli gelirler/giderler
Nakit akis riskinden korunmaya iliskin diger kapsamli gelir 4 (2.972.571) (3.017.215)
\I:J:rlgit:tlﬁ?s]nsklnden korunmaya iliskin diger kapsamli gelir, 417 653.963 603443
- Yabanci para cevrim farklari 32.251 18714
Diger kapsamli gelir/(gider), vergi sonrasi (4.047.640) (2.927537)
Toplam kapsamli gelir 27.288.832 7.883.095
Sirdirilen faaliyetlerden hisse bagina kazang (TL) 19 0,0087 0,0030
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.$. ve Bagh Ortakliklan
31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait konsolide 6zkaynak degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda K d
eniden ar veya zararda ye-
y niden siniflandinlacak Birikmis
siniflandinimayacak ..~ .~ ..
S birikmis diger kapsamli karlar
birikmis diger kapsamli elirler/(giderler)
gelirler/(giderler) g 9
Kardan Tanimlanmig Maddi duran Yabanci Nakit akis
= . . fayda planlar  varlik yeniden riskinden . Net
Odenmis ayrilan  Geri alinan L 2 para Gegmis yillar . Toplam
yeniden dlgim degerleme . korunma donem .
sermaye  kisitlanmig paylar cevrim karlari o6zkaynaklar
edekler kazanglari/ artiglar/ farklar kazanglari/ kari
Y (kayiplari) (azaliglar) (kayiplari)
:ti(lJJ(a:?il;liow trhi 35000000 3783894 (1108139)  (1519.987) 11814383 18229 (2193650) 62289139 10.810632 119.894.501
Transferler - 519.650 - - - - - 10.290.982 (10.810.632) -
Temetti Odemesi - - - - - - - (5172.890) (5172.890)
Net donem kari - - - - - - - - 31.336.472 31.336.472
g%z’r]kapsam" gelir/ - - - (1139473) (621.810) 32251 (2.318.608) - (4.047.640)
Toplam kapsamli ; ; - (1139.473) (621810) 32251 (2.318.608) . 31336472 27288832
gelir/ (gider)
ﬁ:b'::z'l'; 2017%arihi 35000000 4303544 (1108139) (2659.460) 11192573 50480 (4512258) 67407231 31336472 142.010.443
?tiggﬁzéme @rihi 35000000 2675465 ; (987508) 11814383  (485) 2207122 60780387 2617181 113119545
Transferler - 290 - - - - - 2616.891 (2.617181) -
Geri alinan paylar
(Not 18) - 1108139  (1108139) - - - - (1108139) - (1108139)
Net dénem Kari - - - - - - - - 10.810632 10.810.632
(Dg'%eerr]kapsam“ gelir/ ; ; ; (532479) - 18714 (2413779 - - (2927537)
I%ﬁ’('feﬂ kapsamii gelir - - - (532479) - 18714 (2413779 - 10810632 7883095
31 Aralik 2076 tarihi 36.000.000 3783894 (1108139) (1.519.987) 11.814.383 18229  (2193.650) 62289139 10810632 119.894.501

itibariyle

takambalaj
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.$. ve Bagh Ortakliklan

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait konsolide nakit akis tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari donem

Gegmis donem

Bagimsiz denetimden ge¢cmis

Bagimsiz denetimden gegmis

Notlar 10cak - 31Aralk 2017 10cak - 31Aralik 2016
isletme faaliyetlerinden nakit akislari 44.812180 22767180
Donem kari 31.336.472 10.810632
Dénem net kari (zarar) mutabakati ile ilgili dizeltmeler 29.488.812 27701748
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dUzeltmeler S-10 11.346.941 10.488.252
Deger dusukIugu (iptali) ile ilgili duzeltmeler 830.851 142731
Karsiliklar ile ilgili dUzeltmeler 1.015.998 3404192
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili dizeltmeler 5.016.931 6.242.864
:\l/é?lidgéjgglicﬂgzltllklarln elden gikariimasindan kaynaklanan kayplar (kazanglar) ile o4 (70.868) (99633)
Gerceklesmemis yabanci para gevrim farklari ile ilgili dizeltmeler 3.017135 4557427
Vergi (geliri) gideri ile ilgili dUzeltmeler 17 8.331.824 2.965.915
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (7.484.375) (12.712.770)
Ticari alacaklardaki azalig (artig) ile ilgili duzeltmeler (30.305.418) (8775661
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalig (artig) ile ilgili duzeltmeler 114.970 (106.955)
Stoklardaki azalis (artig) ile ilgili duzeltmeler (13.234.548) (2.696.928)
Pesin 6denmig giderlerdeki azalig (artig) 668.009 (783.996)
Ticari borglardaki artig (azalig) ile ilgili duzeltmeler 17.612.510 3777545
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis (azalig) 505.515 (1.223.655)
isletme sermayesinde gergeklesen diger artig (azalig) ile ilgili dizeltmeler 16.647.154 (3627591)
Ertelenmig gelirlerdeki artis (azalig) 507.433 724471
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar 53.340.909 25.799.610
Caliganlara saglanan faydalara iligkin Karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler 15 (553.323) (1.035.235)
Vergi iadeleri (6demeleri) 17 (7.975.406) (1.997195)
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari (39.618.745) (33.703.250)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 70.868 121.566
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit gikilari (39.447.854) (34.052.267)
Alinan faiz 189.751 680.992
Verilen nakit avans ve borglar (431.510) (453.541)
Finansman faaliyetlerinden nakit akislari (4.029.357) 14.714.096
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 49.100.709 84.093.006
Borg 6demelerine iligkin nakit cikislari (46.423.067) (65134167)
Temettl 6demesi 18 (5.233.705) -
Geri alinan paylara iligkin nakit ¢ikislari - (1108139)
Odenen faiz (1.473.294) (3142.610)
Yabanci para gevrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi 32.251 18.714
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artig/(azalig) 1164.078 3778026
Donem bagi itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 3 14.558.498 10.761.758
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 3 15.754.827 14.558.498
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklari

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.]

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ("Bak Ambalaj” veya “Sirket"), 2 Subat 1973 tarihinde izmirde kurulmus, tescilli bir sermaye sirketidir.
Sirket'in genel merkezinin adresi Ataturk Organize Sanayi Bélgesi 10002 Sokak No:45 Cigli / izmir'dir.

Sirket'in ana ortagi ve nihai ana ortagi cogunluk hisseleri elinde bulunduran Bakioglu Holding A.S'dir. Halka aciklik orani %48,59 olan (31 Aralik 2016
- %48,59) Sirket'in hisse senetleri Borsa istanbul'da ("BIST") islem gormektedir.

Grup'un ana faaliyet konusu tifdruk baski, flekso baski ve baskisiz ambalaj malzemesi Gretimidir.

Sirket'in bagl ortakligi Bak Ambalaj Dis Ticaret A.S., 13 Subat 2016 tarihinde kurulus islemleri tamamlanarak Ticaret Siciline tescil edilmistir. Sirket'in
bagli ortakligi Bak Flexibles BV, 8 Mayis 2016 tarihinde kurulus islemleri tamamlanarak Hollanda Ticaret Siciline tescil edilmigstir.

Sirket'in izmir Cigli AOSB'de Ar-Ge Merkezi bulunmaktadir ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 26 Ar-Ge personeli ile faaliyetler yuritilmektedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Sirket'in ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak adlandinimigtir) yil igerisinde galigan ortalama personel sayis
562°dir (31 Aralik 2016 ortalama personel sayisi 582 'dir).

Bagli ortakliklara ait detaylar asadida veriimektedir:

Bagli ortakliklar Esas faaliyet konulari -

Ulke
Bak Ambalaj Dig Ticaret A.S. (Not 2.1) Ambalaj malzemesi dis ticareti Tarkiye
Bak Flexibles BV. (Not 2.1) Ambalaj malzemesi ticareti Hollanda

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar

Grup, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini, SPK tarafindan belirlenen prensipler dogrultusunda, Turk Ticaret Kanunu (“TTK) ve vergi
mevzuatina uygun muhasebe ilkelerine gore tutmakta ve hazirlamaktadir.

ilisikteki yil sonu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK") 13 Haziran 20713 tarih ve 28676 sayllil Resmi Gazete'de yayimlanan Seri Il,
141 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig") hukimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar Kurumu (“KGK") tarafindan yurirlige konulmus olan Turkiye Muhasebe Standartlar'na ("TMS”) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS, Turkiye
Muhasebe Standartlari, Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Konsolide finansal tablolar gercege uygun degerinden tasinan maddi duran varliklar ve turev finansal araglar haricinde tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmistr.

isletmenin sirekliligi
Grup, konsolide finansal tablolarini isletmenin surekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Kargilagtirmali bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Grup'un finansal tablolari dnceki ddnemle karsilastirmall hazirlanmaktadir.
Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli géruldugunde yeniden siniflandirilir
ve 6nemli farklar agiklanir.
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islevsel ve raporlama para birimi
Grup'un iglevsel ve raporlama para birimi Turk Lirasi (TL) olarak kabul edilmigstir.

Grup, konsolidasyon kapsaminda yer alan Bak Flexibles BV, islemlerini Euro para birimi Uzerinden yapmaktadir. Bak Flexibles BV, finansal tablo
kalemlerinin dederlemesinde Euro para birimi kullanmakla birlikte, konsolide finansal tablolarin ve dipnotlarin sunumu amaciyla raporlamada
kullanilan para birimi olarak Tirk Lirasi belirlenmistir. Buna gore yabanci para islemlerinin ¢evrimindeki ana hatlar asagida belirtilmistir:

- Yabanci para islemleri, yabanci para ile islevsel para birimi arasindaki islem tarihindeki T.C. Merkez Bankas| kuru uygulanmak suretiyle bulunan
tutar Uzerinden iglevsel para birimi cinsinden kayitlara alinir.

Her bilanco tarihinde,
- Yabanci para parasal kalemler kapanis kurlari Uzerinden,

- Yabanci para tarihi maliyeti ile kayrtlarda izlenen parasal olmayan kalemler islemin gergeklestigi tarihteki kurlar Gzerinden Turk Lirasi'na gevrilir.

Euro/TL kuru
31Aralik 2017 4,5155
31Aralik 2016 3,7099

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi
Konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 12 Mart 2018 tarihinde yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Genel Kurul'un ve
ilgili duzenleyici kurumlarin yasal mevzuata gore duzenlenmis finansal tablolar ve bu konsolide finansal tablolar degistirme hakki bulunmaktadir.

Konsolidasyon esaslari

Bagli ortakliklar dogrudan Sirket tarafindan kontrol edilen isletmelerdir. Kontrol gict, Bak Ambalaj'in dogrudan veya dolayli olarak sirketlerin finansal
ve faaliyet politikalarini yénetmesini ve bundan yarar elde etmesini ifade eder. Bu kontrol gictnun kaynadi, Grup'un dogrudan ya da dolayl yoldan
sahip oldugu hisse senetleri yoluyla ilgili sirkette %50'nin Ustinde oy hakkina sahip olmasidir. Kontrol gucd degerlendirilirken, mevcut ve kullanilabilir
olan potansiyel oy haklari da dikkate alinir. Bagl ortakliklar, kontrolin Grup'a transferinden itibaren konsolidasyona dahil edilmekte ve kontrolin
ortadan kalktigi tarihten itibaren de konsolidasyon kapsamindan gikariimaktadir.

Bagl ortakliklar tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis, dolayisiyla kayrth baglh ortaklik degerleri, ilgili 6zkaynaklar karsiliginda
netlestirilmistir. Bak Ambalaj ve bagl ortakliklar arasindaki iglemler ve bakiyeler ile bu iglemlerle ilgili olarak olugan kar marjlar (eger var ise) elimine
edilmistir. Konsolide finansal tablolar benzer islemler igin ayni muhasebe prensipleri kullanilarak hazirlanmistir.

Asagidaki tablo, 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle konsolidasyon kapsamina dahil edilmis olan bagli ortakliklari ve Grup'un kontrol paylarini
gostermektedir

Sirketin dodrudan veya dolayli

kontrol paylari (%

-
=
©

Bagh ortakliklar Faaliyet konusu
Ambalaj Malzemesi
Bak Ambalaj Dig Ticaret A.S. 100 Dig Ticareti Tarkiye

Bak Flexibles BV. 100 Ambalaj Malzemesi Ticareti Hollanda
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2.2 Onemli tahmin, varsayim ve muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Grup'un finansal durumu, performansi veya nakit akimlarn Gzerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve guvenilir bir
sunumu sonucunu doguracak nitelikte olmasi durumunda muhasebe politikalarinda degisiklik yapilir. istege bagh olarak muhasebe politikalarinda
yapilan degisikliklerin dnceki donemleri etkilemesi durumunda, sdz konusu politika hep kullanimdaymis gibi finansal tablolarda geriye donuk olarak
uygulanir. Yeni bir standardin uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu standardin sayet varsa gegis hikimlerine
uygun olarak geriye ya da ileriye donik olarak uygulanir. Herhangi bir gegis hikmunun yer almadigi degisiklikler geriye donik olarak uygulanir. Grup,
maddi duran varliklar altinda demirbaslar olarak muhasebelestirilen flekso Kliselerin 6murlerini gézden gegirmis olup, daha 6nce 3 yil olan émurleri 1
Ocak 2017 tarihinden baslayarak mevcut ekonomik sartlar yansitacak sekilde 2 yil olarak dikkate almistir.

2.3 Finansal Raporlama Standartlari’'ndaki degisiklikler
Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar asagida
dzetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlarn ve TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli
olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’'un mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 0cak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 7 Nakit Akig Tablolari (Degigiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 7 Nakit Akis Tablolari standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Degisiklikler, Sirket'in, finansal tablo kullanicilarinin
finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yukidmlGluklerdeki degisiklikleri degerlendirebilmeleri igin gerekli aciklamalar, nakit akislarindan
kaynaklanan degisiklikleri ve nakit akisi yaratmayan degisiklikleri icerecek sekilde sunmasiigin TMS 7'ye agiklik getirilmesini amacglamaktadir. Dipnot
aciklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler icin bilgi saglamasini gerektirmektedir.Grup'un bu degisiklikleri ilk kez
uygulamasinda, 6nceki donemlere iligkin karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur.

TMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin Muhasebelegtirilmesi (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan degisiklikler gergege uygun degeri ile olgilen borglanma
araclanna iliskin ertelenmis vergi muhasebelestiriimesi konusunda agiklik getirmektedir. Degisiklikler; gergeklesmemis zararlar igin ertelenmis vergi
varliklarinin muhasebelestirilmesi hukumleri konusunda, uygulamadaki mevcut farkliliklar gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleriigin geriye donik olarak uygulanmaktadir. Degisiklik Grup igin gecerli degildir ve Grup'un finansal durumu
veya performansi Uzerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS Villik iyilestirmeler - 2014-2016 Dénemi
KGK Aralik 2017'de, asagida belirtilen standartlar degistirerek, TFRS Standartlar 2014-2016 doénemine iligkin Yillik iyilestirmelerini yayinlamigtir:

- TFRS 12 “Diger isletmelerdeki Paylara lligkin Agiklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, TFRS 5 Satig Amacl Elde Tutulan Duran Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagl olarak siniflandirilan ya da elden gikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amagl olarak
siniflandinlan bagl ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylar icin 6zet finansal bilgileri agiklamasi gerekmedigine agiklik getirmektedir.
Degisikligin Grup'un finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmamistir.
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i) Yayinlanan ama yurirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin henz yurdrlige girmemis ve Grup tarafindan
erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler agagidaki gibidir. Grup aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin
yururluge girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 - Musterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylul 2016'da TFRS 15 Musterilerle Yapilan Stzlesmelerden Dogan Hasllat standardini yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK'nin Nisan
2016'da UFRS 15'e acgiklik getirmek igin yaptigr dedisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes agsamali model, hasilatin muhasebelestirme ve
olcum ile ilgili gerekKililikleri aciklamaktadir. Standart, mUsterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan
faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnedin maddi duran varlik gikislar) satisinin muhasebelestirilip 6lgtimesi igin model
olusturmaktadir.

TFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15'e gegis
icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye donUk uygulama veya modifiye edilmis geriye donuk uygulama. Modifiye edilmis geriye donuk
uygulama tercih edildiginde 6nceki ddnemler yeniden dizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. Soz
konusu standardin Grup'un finansal durumu veya performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar'i nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar muhasebelestirme projesinin U¢ yonund: siniflandirma
ve dlgme, deder dusuklugu ve finansal riskten korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim dzelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 6lgum yaklasimina dayanmaktadir. Bunun Uzerine, kredi kayiplarinin daha
zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybr' modeli ile deger dusukligu muhasebesine tabi olan tUum
finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS S, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gergege uygun
degeri ile 6lgme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki disUse bagl olarak finansal borcun gercege uygun degerindeki
azalmadan dolay kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica,
risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir.
TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir ve standardin tUm gerekliliklerinin erken uygulamasina izin
verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlari uygulamadan, sadece "gercede uygun deger dedisimi Kar veya zarara yansitilan”
olarak belirlenmis finansal yukumluluklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iliskin hukumleri erken uygulamay tercih edebilirler. Grup, TFRS S
igin bir etki degerlendirmesi gergeklestirmistir. Bu degerlendirme, halihazirda mevcut olan bilgilere dayanmaktadir ve daha detayli analizlerden ya da
ilave desteklenebilir bilgilerden dogan dedisikliklere tabi olabilecektir. TFRS 9'un Ug basligina istinaden olusan etkiler asagdida aciklanmistir:

Finansal varliklarin siniflandiriimasi ve élgilmesi

Grup, TFRS 9'un siniflama ve dlgme gerekliliklerine istinaden finansal durum tablosu (bilango) veya 6zkaynaklarinda Gnemli bir etki beklememektedir.
Hali hazirda gercede uygun degerden 6lgulen finansal varliklarin makul degerden dlgiimeye devam edilmesi beklenmektedir. Hali hazirda satiimaya
hazir finansal varlik olarak kar veya zarari diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilen borsada islem goren sirketlerin hisse senetleri gercege
uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak muhasebelestirilecek olup bu durum olusan kar zararin dalgalanmasina yol agabilecektir.

Krediler ve alacaklar, kontrata bagl nakit akislar saglamak amaciyla elde bulundurulur ve anapara ve faizden olusan nakit akislarina yol agar. Grup,
bu finansal araglarnn kontrata bagl nakit akisi 6zelliklerini analiz etmis ve TFRS 9'a gore itfa edilmis maliyetinden gosterilmesi gerektigine karar
vermigtir. Dolayisiyla, bu finansal araglarin siniflandirimasi s6z konusu olmayacaktir.
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Deger digikligiu

TFRS 9, Grup'un tUm borglanma araglari, kredi ve alacaklara iliskin deger dusUkIGgu karsiidini 12 aylik beklenen kredi zararlarn veya 6mur boyu
beklenen kredi zararlar olarak kayitlarina almaktadir. Grup, kolaylastinmis ydntemi uygulayacak ve ticari alacaklar Gzerindeki 6mur boyu beklenen
zararlar muhasebelestirecektir. Grup, kredi ve ticari alacaklarinin gok dnemli bir kisminin teminat altinda olmasi nedeniyle, 6nemsiz seviyede bir
deder dusuklugu karsiligr artisi gerceklesecedini ongormektedir.

Korunma muhasebesi

Grup, hali hazirda gerekli kriterleri kargilayan korunma muhasebesine tabi islemlerinin TRFS 9 gercevesinde de korunma muhasebesi kapsaminda
olacagini belirlemistir. TFRS 9, bir isletmenin efektif olan korunma muhasebesi genel prensiplerinde herhangi bir degisiklik yaratmamakta olup TFRS
S'un korunma muhasebesi gerekKliliklerinin Grup'un finansal tablolari Gzerinde 6nemli bir etkisi olmayacagini Sngdrmektedir.

TFRS 4 Sigorta Sézlegmeleri (Degisiklikler);
KGK Aralk 2017'de, TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri' standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4'te yapilan degisiklik iki farkli yaklasim
sunmaktadir: ‘6rtuli yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklasim (deferral approach). Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan
yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Grup igin gegerli degildir ve Grup'un finansal durumu veya
performansi Uzerinde bir etkisi olmayacaktir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri
KGK'nin 19 Arallk 2017'de yaymladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans odemelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestiriimesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestiriimesinde kullanilacak ddviz kurunun belirlenmesi amaci ile iglem tarihini, isletmenin avans
alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan yukumlUklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reastirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu reasirans policelerine
uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu standardin
Grup'un finansal durumu veya performansi Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 2 Hisse Bazl Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazl Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir. Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil
muhasebelestiriimesi gerektidi ile ilgili TFRS 2'ye agiklik getiriimesini amaglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin dlcimunde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yukumlulikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme donusturen hikium ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir. Degisiklik Grup
icin gecerli degildir ve Grup'un finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmayacaktir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar"da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda degisikliklerini yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak
veya is ortakligindaki net yatinmin bir pargasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatinmlar igin TFRS 9 Finanslar Araglari uygulayan
isletmeler igin agiklik getirmektedir.
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TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar uyarinca muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatinmlar kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle KGK, TFRS S'un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatinmlar
kapsam disinda biraktigina agiklik getirmektedir. isletme, TFRS 9'u, 6zkaynak yontemine gére muhasebelestirmedigi ve 6z itibari ile ilgili istirak
ve is ortakliklarindaki net yatinmin bir pargasini olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak Uzere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatinmlara
uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Grup igin
gecerli degildir ve Grup'un finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmayacaktir.

TMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller: Yatiim Amagh Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 40 "Yatinm Amagl Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir. Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin,
gayrimenkuldn ‘yatinm amagl gayrimenkul’ tanimina uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iligkin kanrtlarin
mevcut olmasina bagl oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir. Dedisiklik Grup igin gecerli degildir ve Grup'un finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmeci igletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglari veya Katkilari - Degisiklik

KGK, tzkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de
yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

TFRS Yillik iyilestirmeler - 2014-2016 Dénemi
KGK Aralik 2017'de, asagida belirtilen standartlar degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016 dénemine iligkin Yillik iyilestirmelerini yayinlamigtir:

- TFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi TFRS 7 aciklamalarinin, TMS 19 gegis
hukamlerinin ve TFRS 10 Yatinm isletmeleri'nin kisa dénemli istisnalarini kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap doénemleri igin uygulanacaktir.

- TMS 28 “igtiraklerdeki ve Ig Ortakliklarindaki Yatinmlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki yatinim, bir girigim sermayesi kurulusu
veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakhigindaki
yatinmlarnini TFRS 9 Finansal Araclar uyarinca gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak dlgmeyi segebilmesinin, her
istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

So6z konusu degisikliklerin Grup'un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan yayinlanmamis
yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama
donemi icin hentz yurdrlige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve dedisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/
yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir parcasini olusturmazlar. Grup konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu
standart ve yorumlar TFRS'de yururluge girdikten sonra yapacaktir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (Devami)
Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgimi
Karar Gerekgeleri'nde agiklandigi Uzere, Uzerlerinde faiz orani belirtimeyen kisa vadeli ticari alacak ve borglar, iskonto etkisinin 6énemsiz oldugu
durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygulanacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 16 Kiralama iglemleri

UMSK Ocak 2016'da UFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan
kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin birgok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme buyuk olgude degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS
16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. UFRS
15 "MUsterilerle Yapilan Stzlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandigi sirece UFRS 16 icin erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup,
standardin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini dederlendirmektedir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler
Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “UMS 12 Gelir Vergileri'nde yer alan muhasebelestirme ve 6lgim
gereksinimlerinin nasil uygulanacagina aciklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmig oldugu varsayimlart;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini, kullanilmarmis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini
nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir. isletme bu yorumu
erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktr. isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8'e uygun olarak geriye
dénik, ya da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gecmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin diger bir unsurunun) acilis bakiyesine
bir dizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye donUk olarak uygulayabilir. S6z konusu degisikliklerin Grup'un finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sozlesmeleri icin muhasebelestirme ve ¢lgum, sunum ve agiklamayr kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan UFRS
17'yi yaymlamistir. UFRS 17 hem sigorta stzlesmelerinden dogan yukumliliklerin gincel bilango degerleri ile 6lgumdnd hem de karin hizmetlerin
saglandigl dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akis tahminlerinde ve risk duzeltmesinde
meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestiriimektedir. isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin
etkilerini kar veya zarar ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katilim 6zelliklerine sahip sigorta sozlesmelerinin
6lgum ve sunumu igin 6zel ydnlendirme igermektedir. UFRS 17,1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir. Grup igin gecerli degdildir ve Grup'un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (Devami)
Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017'de, UMSK, baz erken 6denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden olgulebilmeleri icin UFRS S Finansal
Araglar'da ufak degisiklikler yayinlamistir.

UFRS 9'u uygulayan isletme, erken ddenebilir finansal varligl, gergege uygun deger dedisimi kar veya zarar yansitilan varlik olarak dlgmektedir.
Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi durumunda, isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklar itfa edilmis
maliyetinden olcebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir. Grup, degisikligin
finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

Yillik iyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi
UMSK Aralik 2017de, “IFRS Yillik iyilegtirmeler, 2015-2017 Dénemi’ni yayinlamistir

- UFRS 3 isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Musterek Anlagmalar — UFRS 3'teki degisiklikler bir sirketin misterek faaliyet olarak
muhasebelestirdigi isletmenin kontroliny elde etmesi sonucy, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden dlgmesi
gerektigine agiklik getirmektedir.

- UFRS11'deki dedisiklikler bir sirketin mUsterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontrolUnu elde etmesi sonucy, ilgili isletmede
kontrol ncesi sahip oldugu paylarini yeniden dlgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettilere (kar dagimi) iligkin tim gelir vergisi etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin
kar veya zararda muhasebelestiriimesi gerektigi konusuna aciklik getirmektedir.

- UMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaclanan kullanima veya satisa hazir duruma geldikten sonra 6denmemis tzel
borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandig
fonlarin bir pargasi durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Grup, genel olarak bilango ve 6zkaynak Uzerinde 6nemli bir etki beklememektedir. Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiigilme veya Yerine Getirme (UMS 19 Degisiklikler)

UMSK Subat 2018'de muhasebe uygulamalarini uyumlu hale getirmek ve karar verme sirecinde konuya iligkin daha fazla bilgi saglamak igin UMS 19
Degisiklikler "Planda Yapilan Dedisiklik, Kigulme veya Yerine Getirme"yi yayinlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kigilme veya yerine getirme
gerceklestikten sonra yillik hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin gincel aktieryal varsayimlari
kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. isletme bu degisiklikleri erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair aciklama yapacaktir. S6z konusu
dedgisikliklerin Grup'un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

2.4. Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar asagida 6zetlenmistir:

Hasilat

Satig gelirleri, Grunun teslimi veya hizmetin verilmesi, Urunle ilgili Gnemli risk ve getirilerin aliciya nakledilmis olmas, gelir tutarinin guvenilir bir sekilde
olgulebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Grup tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi Uzerine alinan veya alinabilecek
bedelin makul degeri Uzerinden tahakkuk esasina gore kayrtlara alinir. Net satislar, satilmis Grin ya da tamamlanmis hizmetin satis vergisi harig
faturalanmis degerinden, iade, indirim ve iskontolarin disulmesi suretiyle bulunmustur.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (Devami)

Faiz gelirleri, etkin faiz yontemi esasina gore kaydedilir. Bir alacak igin deger dusuklugu karsilidr ayrildiginda, Grup, ilgili alacagin tasinan degerini, soz
konusu alacagin orijinal etkin faiz oranini baz alarak iskonto ettidi gelecekteki tahmin edilen nakit akisina gore, geri kazanilabilir degerine indirmekte
ve bu iskontoyu faiz geliri olarak kaydetmektedir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ve net gerceklesebilir dederin disik olani ile degerlenir. Net gerceklesebilir deder isin normal akisi icinde, tahmini satis fiyatindan
tahmini tamamlama maliyeti ve satisi gergeklestirmek igin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Stoklarin maliyeti
t0m satin alma maliyetlerini, dondstirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getiriimesi igin katlanilan diger maliyetleri icerir.
Grup'un ilk madde ve malzeme stoklari ilk giren ilk ¢ikar, yarimamul ve mamul stoklar ortalama maliyet yontemi ile degerlenmektedir.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, TMS 16 yeniden degerleme modeli uyarinca gergege uygun dederlerinden yansitilan arsalar haricinde, maliyet degerinden
birikmis amortisman diusuldikten ve eger var ise, deger dusuklugu karsiidr aynldiktan sonraki net dederleri ile gosterilmistir. Gergege uygun
degerlerinden yansitilan arazi ve arsalar igin ise maliyet degderi ile gergede uygun degeri arasindaki fark dzkaynaklar altinda “Maddi duran varlik
yeniden degerleme artis fonu” hesabinda ertelenmis vergi etkisi netlenmis olarak yansitilmaktadir.

Rayic deger galismasi Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan lisansli bir bagimsiz gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan 14 Ocak 2014 tarihinde
yapilmistir. Arsalarin rayic degerleri piyasa fiyatlarina gore tespit edilmistir.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin belirlenen Uretim kapasitesini karsilayacagi
durumlarda aktiflestirilir ve itfa edilmeye baslanirlar. Maddi duran varliklarin hurda degerinin 6nemli tutarda olmadigi tahmin edilmektedir.

Maddi duran varliklarin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenerek raporlama dénemindeki Turk Lirasi'nin alim gicune getirilmesinde aktife ilk
giris tarihleri dikkate alinmistir. 1 Ocak 2005 tarihinden sonraki alimlar nominal degerleriyle gosterilmistir. Maddi duran varliklar igin amortisman,
enflasyon muhasebesine gore duzeltilmis tutarlari ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonraki alimlarin nominal degerleri Gzerinden varliklarin tahmini faydali
omurleri esas alinmak suretiyle normal amortisman ydntemi kullanilarak ayrilmistir.

Amortisman enflasyona gore dizeltilmis tutarlar Gzerinden ve maddi duran varliklarin ekonomik faydali émurlerini yansitan oranlarda dogrusal
amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir. Arsalar, ekonomik faydal 6marleri sonsuz olarak kabul edildiginden amortismana tabi tutulmamislardir.
Maddi duran varliklarin yaklasik ekonomik 6murlerine gére yillik amortisman oranlar agagidaki gibidir:

Oran (%)
Yeralti ve yerUstU duzenlemeleri 4-5
Binalar 2-25
Makine, tesis ve cihazlar 25-25
Tasit araglarn 4-50
Doseme ve demirbaslar 5-50
Ozel maliyetler 5-20
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte ekonomik fayda saglamasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve ilgili harcamanin maliyetinin guvenilebilir bir
sekilde 6lgUlmesi durumunda ilgili varligin maliyetine eklenir veya ayr bir varlik olarak finansal tablolara yansrtilir. Maddi duran varliklar; tasinir degerlerin,
geri kazanilabilir degerlerinden daha fazla olabilecegdini gdsteren kosullarda deder dusikligu igin gozden gegirilmektedir. Deger dUsuklugau saptanmasi
icin varliklar, nakit Ureten birimler olan en alt seviyede gruplanir (nakit Greten birim). Bir maddi duran varligin tasidigi deger, geri kazanilabilir deger, maddi
duran varligin kullanimdaki degeri veya varligin satisi igin katlanilacak giderler dusildukten sonraki net satis fiyatindan yuksek olanidir. Bilango tarihi
itibari ile varliklarin faydall dmurleri gézden gegirilmekte, gerektiginde duzeltimektedir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklar dénemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler. Baglica yenilemeler ile ilgili maliyetler ise maddi duran
varligin gelecekte, yenilemeden dnceki durumundan daha iyi bir performans ile ekonomik yarar saglamasi beklenen durumlarda o varligin maliyetine
eklenirler. Grup, aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsamindaki degistirilen pargalarin diger bolumlerden bagimsiz bir sekilde amortismana tabi
tutulup tutulmadigina bakmaksizin tasinan degerini bilangodan gikarir. Varligin maliyetine eklenen sz konusu aktiflestirme sonrasi harcamalar, ilgili
varligin ekonomik dmurleri cergevesinde amortismana tabi tutulurlar.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklar, bilgi sistemlerini, bilgisayar yazilimlarini ve gelistirme giderlerini icermektedir. Bunlar, 1 Ocak 2005
tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler igin TLnin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim gdcuyle ifade edilen dizeltimis elde etme maliyetleri Uzerinden, 1
Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler igin ise elde etme maliyetleri Gzerinden, birikmis itfa paylari ve mevcutsa kalici deger dusukliganun
indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitimaktadir. itfa paylan alis yilindan itibaren 3 ile 15 yil arasindaki ekonomik mirleri
Uzerinden dogrusal itfa yontemiyle hesaplanmistir. Maddi olmayan duran varliklarin hurda degerinin 6nemli tutarlarda olmadigi tahmin edilmistir. Deger
dUsuklugunun olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayrth degeri, geri kazanilabilir tutara indirilir.

S0z konusu varliklarin tahmin edilen faydali murleri asagdida belirtiimistir:

Haklar 2-19 ull

Aktiflestirilen gelistirme maliyetleri proje 6mru

Arastirma ve geligtirme giderleri

Arastirma giderleri gerceklestigi dénemde gider kaydedilmektedir. Asagida belirtilen kriterlere sahip gelistirme niteligindeki harcamalar
aktiflestirilmekte, bu kriterler disinda gelistirme icin yapilan harcamalar da olustuklar dénem icerisinde gider olarak kaydedilmektedir:

- Urtnile ilgili maliyetleri net olarak tanimlanabiliyor ve de givenilir bir sekilde dlgulebiliyorsa,

- Urunun teknik yeterliligi/fizibilitesi élgulebiliyorss,

- UrGn satiga sunulacak ya da sirket icerisinde kullanilacaksa,

- Urun icin potansiyel bir pazar mevcutsa, ya da sirket igi kullanilirligr ispatlanabiliyorsa,

- Projenin tamamlanabilmesi igin yeterli teknik, mali ve diger gerekli kaynaklar temin edilebiliniyorsa.

Onceki dénemde gider kaydedilen gelistirme gideri sonraki donemde aktiflestirilemez. Aktiflestirilen gelistirme gideri, GrinGn ticari Uretiminin
baslamasi ile projenin 6mrine gore, normal amortisman yontemi uygulanarak itfa ediimektedir. Gelistirme harcamalarinin gerceklestigi donem
boyunca varliklara dair yillik deger dusukIigu testi yapilmaktadir (Not 9).
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Finansal olmayan varliklarda deger dusukligi

Grup, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin, maliyet degerinden birikmis amortismanlar dusutlerek bulunan defter degerine
iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gdsterge olup olmadigini dederlendirir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, deger dusuklugu tutarin
belirleyebilmek igin o varligin geri kazanilabilir tutar tahmin edilir. Varligin tek basina geri kazanilabilir tutarinin hesaplanmasinin mdmkun olmadig
durumlarda, o varlidin ait oldugu nakit Ureten biriminin geri kazanilabilir tutar hesaplanir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri dusuldikten sonra elde edilen makul deger veya kullanimdaki degerin biyuk olanidir. Kullanimdaki deger
hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit akimlari, paranin zaman degerini ve varliga 6zgu riskleri yansitan vergi 6ncesi iskonto orani kullanilarak
bugUnku degerine indirilir.

Bu galismalar sirasinda kullanilan baslica varsayimlar; yakin gelecekteki enflasyon beklentileri, satis ve maliyetlerde beklenen artiglar, ihracat-ig
pazar kompozisyonunda beklenen degisimler ve beklenen Ulke buyime oranlarindan olusmaktadir.

Varhigin (veya nakit Ureten birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden daha az olmasi durumunda varligin (veya nakit Greten birimin) defter
degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. Bu durumda olusan deger dusuklugu kayiplari kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Deger dusUklugunun iptali nedeniyle varhigin (veya nakit Greten birimin) kayrtl degerinde meydana gelen artis, 6nceki yillarda deger dusukIugunin
finansal tablolara alinmamig olmasi halinde olugacak olan defter dederini (emortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) agsmamalidir. Deger
dUsuklugunun iptali yine kapsamli gelir tablosuna kayit edilir.

Finansal varliklarda deger disukligi

Grup makul degerleri ile gosterilen finansal varliklar disinda kalan her varlik igin her bir bilango tarihinde, séz konusu varliga iliskin deger kaybinin
olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. EGer boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. E§er
s0z konusu varligin veya o varliga ait nakit Ureten herhangi bir biriminin kayrth degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yuksekse
deger dusukligu meydana gelmistir. Deger dusuklugu kayiplar kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deder dusuklugu
kayb, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki muteakip artisin, deder dusuklugunun kayrtlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deder dusUklugu ayrilan tutar gegmeyecek sekilde geri cevrilir.

Grup tum finansal varliklarin deger disUkIGgu testi icin asagidaki kriterleri goz 6ndnde bulundurmaktadir:

- Borclu tarafin dnemli dlgude finansal agidan zorluk icinde olup olmamasi,

- Anaparanin veya faizin 6denmemesi veya geg 6denmesi gibi sdzlesme hukumlerine borglu tarafin uymamasi,

- Ekonomik veya yasal nedenlerden 6tirt borglu olan tarafa herhangi bir imtiyazin taninip taninmadig,

- Borclu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

- Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Grup'a saglayacaklarn nakit akislarinda dnemli dusislerin olup olmayacag.

Borglanma maliyetleri ve alinan krediler

Alinan kredilerin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yukimlilikler igerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli
yukumlulukler icerisinde gosterilmektedir. Alinan krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet dederi Uzerinden gosterilir.

islem masraflan diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmig maliyet dederi arasindaki fark, kapsamli gelir tablosuna kredi dénemi siresince

finansal maliyet olarak yansrtilir. Alinan kredilerden kaynaklanan finansal maliyet olustugunda kapsamli gelir tablosuna yansitilir. Yatinm maliyeti ile
iliskilendirilen finansman giderleri yatinm sureci boyunca aktiflestirilir.
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Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi 6nemli dlgide zaman isteyen dzellikli varliklar s6z konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya dretimi
ile dogrudan iliskilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil ediimektedir.

Kullanima ve satiga hazir hale getiriimesi dnemli 6lgide zaman isteyen varliklara iliskin olmayan diger tim borglanma maliyetleri, olustuklan dénemde
konsolide kar veya zarar ve kapsamli gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Ticari borglar
Ticari borglar finansal tablolara alindiklari tarihte makul degerleri ile mUteakip donemde ise indirgenmis maliyet bedeli Uzerinden kaydedilir.

Finansal varliklar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli 6demelerden olusan turev olmayan finansal varliklardan olugsmaktadir.
Krediler ve alacaklar, alim-satim amaciyla tutulmadan, Grup'un herhangi bir borgluya dogrudan para, mal veya hizmet tedarik ettiginde ortaya
¢ikmaktadir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar dénen varliklar icinde, 12 aydan fazla ise duran varliklar iginde
gosterilmektedir.

Krediler ve alacaklar, ilk olarak makul deger ve ilgili finansal varlikla direkt olarak iliskilendirilebilen islem masraflari da dahil olmak Uzere maliyet bedelleri
Uzerinden finansal tablolara alinir. Krediler ve alacaklar, bilangoda ticari alacaklar ve diger alacaklar igerisine dahil edilmigstir. Krediler ve alacaklar, ilgili
tutarlann islem masraflan ¢ikarnldiktan sonraki degerleri ile kaydedilir. Krediler ve alacaklar sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyet degeri Uzerinden gosterilir.

islem ve teslim tarihindeki muhasebelestirme
Tumfinansalvarlik alig ve satiglariislemtarihinde, birbaska deyisle Grup'un alimiveya satimi gergeklestirecegini taahhUt ettigi tarinte muhasebelestirilir.
Olagan alis ve satislar, varligin teslim suresinin genelde bir mevzuat veya piyasalardaki duzenlemelere gore belirlendigi alis ve satiglardir.

Finansal araglar

Etkin faiz yéntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme dagrtiimasi yontemidir. Etkin faiz orani;
finansal aracin beklenen 6mrd boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi suresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugunku degerine indirgeyen orandir.

Krediler ve alacaklar (Ticari alacaklar)
Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride siniflandirilir. Ticari alacaklar etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gzerinden deger dusiklagu dusilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri
Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde
gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.

Finansal yikimlilikler
Finansal yukumlulukler, finansal borglar dahil, baglangigta islem maliyetlerinden arnindinimis gergede uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Finansal yukumlulikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukumlalagun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu déneme dagitilimasi yontemidir.
Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mri boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi stresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yukumlGlugun net bugunku degerine indirgeyen orandir.
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Tirev finansal araglar

Grup'un faaliyetleri, temelde isletmeyi kur ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal risklere maruz birakmaktadir. Grup, belirli baglayici
taahhUtlere ve gelecekte tahmin edilen islemlere bagl doviz kuru dalgalanmalari ile iligkilendirilen finansal risklerden korunmak amaciyla tirev
finansal araclari (esas olarak vadeli doviz islemleri) kullanmaktadir.

Nakit akis riskinden korunma

Finansal riskten korunma muhasebesi kapsaminda, muhasebelestirilmis bir varlik veya yukumlulige ya da gergeklesme ihtimali yuksek tahmini bir
isleme veya yabanci para riski tasiyan muhasebelestiriimemis bir Grup taahhudune iliskin belirli bir riskle iliskilendirilebilen nakit akisi degisikliklerinden
korunmak icin gergeklestirilen turev islemler nakit akis riskinden korunma amacli finansal arag olarak siniflanir.

Finansal riskten korunma isleminin baslangicinds, isletme finansal riskten korunma isleminde bulunmasina neden olan risk yonetimi hedef ve
stratejisini tanimlar ve finansal riskten korunma iligkisini belgelendirir. Anilan belgelendirme, finansal riskten korunma aracinin belirlenmesi, finansal
riskten korunma konusu varlik ya da igslemi, korunulan finansal riskin yapisini ve isletmenin ilgili finansal riskten korunma aracinin varligin gercege
uygun degerinde veya nakit akislarinda meydana gelen ve korunulan finansal riskle iligkilendirilebilen degisiklikleri dengelemedeki etkinligini nasil
degerlendirecegini igerir.

Finansal riskten korunma isleminin, korunulan risk ile iliskilendirilebilen gercede uygun dederdeki veya nakit akislarindaki degisiklikleri dengelemede
oldukga etkin olmasi beklenir. Finansal riskten korunma islemi tanimlandidi tim finansal raporlama donemleri boyunca surekli olarak gercekten etkin
oldugunun tespiti icin dederlendirilir ve belgelendirilmis risk yénetim stratejisi ile tutarli olmasi beklenir.

Finansal riskten korunma muhasebesinin kurallarina uyan nakit akis riskinden korunma islemleri asagidaki sekilde muhasebelestirilmektedir.

Finansal riskten korunma aracinin etkin olan kismindan elde edilen kayip ve kazanglar diger kapsamli gelir tablosuna yansitilirken, etkin olmayan
kisim ise kar veya zarar tablosunda finansal gelirler ve finansal giderler hesaplarina dahil edilmektedir.

Kapsamli gelir tablosuna siniflandirlan korunma islemine ait tutar, korunan finansal gelirin veya giderin kayitlara alinmasi veya dngoérulen satisin
gerceklesmesi durumunda Kkar veya zarar tablosuna intikal ettirilir.

Tahmini islemin veya kesin taahhudun gergeklesmesinin 6ngdrulmedidi durumlarda, daha 6nce diger kapsamli gelir tablosunda kayitlara alinan tutar,
karveya zarar tablosuna intikal ettirilmektedir. Finansal riskten korunma araglarinin stresinin bitmesi, satiimasi, durdurulmasi, yenisiile dedistirmeden
veya baska bir firmaya aktarilmadan uygulanmasi ya da feshedilmesi durumlarinda, 6ngorulen islem ya da Grup taahhidu Kar ya da zarar etkileyene
kadar daha 6nceden diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilen toplam gelir ya da giderin, diger kapsamli gelirde muhasebelestiriimesi strdurdlur.

Kur degigiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler islemin yapildigi gunkd doviz kurlarindan TL'ye cevrilmistir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki
parasal varliklar ve yukumluldkler bilango tarihindeki doviz kurlar kullanilarak TL'ye cevrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur farklarn kapsamli
gelir tablosuna dahil edilmistir.

Hisse basina kazang
Hisse basina kazang, konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen net dénem karinin, dénem boyunca bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama
sayisina bolinmesi ile bulunmustur.

Grup mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagtarak (‘Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse bagina kazang

hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci gikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi
ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye donik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.
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Temettu dagitiimasi soz konusu olmasi durumunda ise hisse basina disecek kazang hisselerin agirlikli ortalamasinin adedi Uzerinden degil, mevcut
hisse adedi dikkate alinarak belirlenecektir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar; finansal sonuglara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra
ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Grup; bilango tarihinden sonraki duzeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun
sekilde duzeltir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan dizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen
hususlar olmalar halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Karsiliklar, sarta bagh yikimlalukler ve sarta bagh varliklar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesiigin; Grup'un gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya kurucu yukumlaligun
bulunmasi, bu yukimldlugun yerine getirilmesi igin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve s6z
konusu yukumldluk tutarinin guvenilir bir bigcimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir.

Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutan yukimlulugun yerine getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen giderlerin
bugUnku degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin buginkd degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orani ile stz konusu yukumlultkle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto oranin vergi 6ncesi oran olmasi sarttir. S6z konusu iskonto
orani, gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle ilgili riski icermez.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Grup'un tam olarak kontrolinde bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin
gerceklesip gerceklesmemesiile teyid edilebilmesi mimkun yukumlalukler ve varliklar, sarta bagh yukumlulukler ve varliklar olarak degerlendiriimekte
ve finansal tablolara dahil edilmemektedir.

Kiralama iglemleri

Milkiyete ait risk ve ddullerin &nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme kiralamasi olarak siniflandirilir. isletme Kiralari
(kiralayandan alinan tegvikler diistldikten sonra) olarak yapilan édemeler, kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile Kar veya zarar tablosuna gider

olarak kaydedilir.

iligkili taraflar

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Gyesi, asagidaki durumlarda Grup ile iligkili sayilir:
S0z konusu Kisinin,
(i Grup Uzerinde kontrol veya musterek kontrol giicine sahip olmasi durumunda,

(i) Grup Uzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,
(iii) Grup'un bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir Gyesi olmasi durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Grup ile iligkili sayilir:
0] Isletme ve Grup'un ayni grubun Gyesi olmasi halinde.
(i) isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de Gyesi oldugu bir grubun Gyesinin) istiraki ya da is ortakligi

olmas! halinde.

(iii) Her iki isletmenin de ayni bir G¢uncd tarafin is ortaklidi olmasi halinde.

(iv) isletmelerden birinin UgUncd bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu UglUncy igletmenin igtiraki
olmasi halinde.
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V) isletmenin, Grup'un ya da Grup ile iligkili olan bir igletmenin galisanlarina iliskin olarak isten ayriima sonrasinda
sadlanan fayda planlarinin olmasi halinde. Grup'un kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler
de Grup ile iligkilidir.

(vi) i§letmenin (8) maddesinde tanimlanan bir Kisi tarafindan kontrol veya mistereken kontrol edilmesi halinde.

(vi)  (8) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme Uzerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya séz konusu
isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir Gyesi olmasi halinde.

iligkili taraflarla yapilan iglem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yikumltluklerin bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin
transferidir. Grup hissedarlari, Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Mudur gibi ydnetici personeli, yakin aile yeleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya
onlara bagl sirketler, istirakler ve ortakliklar iligkili taraf olarak kabul edilmistir. Grup'un kilit yonetici personeli, yukarida tanimlanan taraflarin herhangi
bir yakin aile Uyesi ve Grup ile iligkili taraf olan bir isletmenin galisanlarina isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarini temsil eden taraflar da,
iliskili taraf olarak tanimlanmaktadir.

Kurum kazanci Gzerinden hesaplanan vergiler

Turk Vergi Mevzuat,, ana sirket ve onun bagl ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin vermediginden, ekli konsolide finansal
tablolarda da yansitildigi Gzere, vergi karsiliklari her bir isletme bazinda ayri olarak hesaplanmistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili
olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Cari kurumlar vergisi

Cari yil vergi yukumlulugy, donem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden
indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi mumkun olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Grup'un cari vergi yukumldlugua bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da 6nemli dlgide yasallasmis vergi orani kullanilarak
hesaplanmistir.

Turkiye'de kurumlar vergisi orani %20'dir. Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici 10'ncu madde uyarinca %20'lik kurumlar vergisi
orani, kurumlanin 2018, 2019 ve 2020 ylli vergilendirme dénemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar igin ilgili yil icinde baslayan hesap
donemlerine) ait kurum kazanglari igin %22 olarak uygulanacaktir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina
uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu yil sonunu takip eden dérdinct ayin yirmi besinci gunu aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna
kadar 6denmektedir.

Sirketler Gger aylik mali karlar Gzerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme donemleri igin %22) gegici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci ayin 14 Uncd ginune kadar beyan edip on yedinci gunu aksamina kadar dderler. Yil igcinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari
kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecedi gibi mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar S yili asmamak kaydiyla dénemin kurumlar vergisi matrahindan
indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte.

Tarkiye'de mukim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Turkiye'de
mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Turkiye'de mukim olmayan tizel kisilere yapilan temettl ddemeleri %715 gelir vergisine tabidir.
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Turkiye'de mukim sirketlerden yine Turkiye'de mukim anonim sirketlere yapilan temettl édemeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin
dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

Turk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklar konsolide ettigi finansal tablolar Gzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak
tanimamaktadir. Bu sebeple Grup'un konsolide finansal tablolarina yansrtilan vergi yukumldlukleri, konsolidasyon kapsamina alinan tim sirketler
icin ayr ayr hesaplanmistir. 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 20716 tarihli finansal durum tablolarinda 6denecek vergi tutarlari her bir Bagh Ortaklik igin
netlestirilmis olup, konsolide finansal tablolarda ayri siniflandinimaktadir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yukumlulugu veya varligi, varliklarin ve yukumluluklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlan ile yasal vergi matrahi hesabinda
dikkate alinan tutarlariarasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yukumlulkleri vergilendirilebilir gegici farklarin tima igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yokumlalUKler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve
yukumluluklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelegtirimez.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil icin gegerli vergi orani %22 olarak degistigi igin, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle ertelenmis vergi
hesaplamasinda, 3 yil iginde (2018, 2019 ve 2020 yillari iginde) gergeklegsmesi / kapanmasi beklenen gegici farklar igin %22 vergi oran
kullanilmistir. Ancak, 2020 yilindan sonrasi igin gegerli kurumlar vergisi orani %20 oldugu igin, 2020 sonrasi gergeklesmesi / kapanmasi beklenen
gecerli farklar icin %20 vergi orani kullaniimistir.

Ertelenmis vergi yukumlulukleri, Grup'un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma
olasiliginin disuk oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklarin tUmd icin hesaplanir. Bu tUr yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve
gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayrth degeri, her bilango tarihi itibariyla gdzden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, bir kisminin veya
tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek dizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadi§i 6lgude azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukdmlalukleri varliklarin gergceklesecedi veya yukumldluklerin yerine getirilecedi ddnemde gegerli olmasi beklenen ve
bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya 6nemli 6lgtde yasallasmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari
ve yukumldluklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup'un bilango tarihi itibaryla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yukdmluldklerini
yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglarn dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yokumldlUKleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yukumluliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z
konusu varlik ve yukimlultklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup'un cari vergi varlik ve yukimluldklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem vergi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili
olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Donem vergi gideri, finansal durum tablosu tarihi itibariyle Grup'un bagl ortakliklarinin ve 6zkaynak yontemiyle degderlenen yatinmlarinin faaliyet
gosterdigi Ulkelerde yururlukte olan vergi kanunlan dikkate alinarak hesaplanir. Turk Vergi mevzuatina gore, kanuni veya is merkezleri Turkiye'de
bulunan kurumlar, kurumlar vergisine tabidir.
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31 Aralik 2017 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar ([devami)
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Turk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yll icindeki mali karlar ile mahsup edilebilmekte olup, Gnceki yillar kazanglarindan (geriye donak)
mahsup mumkan degildir.

Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek Uzere yll iginde ara donemlerde beyan edilen matrahlar Uzerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020
yillari vergilendirme donemleri igin %22 olacaktir) gecici vergi 6denmektedir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle vergi karsiidr yururlikteki vergi mevzuati gergevesinde ayriimistir.

Sirket'in aktifinde iki yildan uzun sure ile tutulan istirak hisseleri ile ayni streyle sahip olduklar kurucu senetleri, intifa senetleri ve righan haklarinin
satisindan dogan kazanglarin %75slik kismi ile ayni sireyle aktiflerinde yer alan taginmazlarin satisindan dogan kazanclarin %50>lik kismi Kurumlar
Vergisi Kanunu'nda 6ngoruldugu Uzere sermayeye eklenmesi veya S yil stre ile pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulmasi sarti ile vergiden istisnadir.

Calisanlara saglanan faydalar/ kidem tazminatlari

a) Tanimlanan fayda plant:

YurGrlukteki kanunlara gére, Grup, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu'nda belirtilen davranislar disindaki sebeplerle istihdami sona eren
galisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yukumludur. Grup, finansal tablolardaki kidem tazminati karsiligini “Projeksiyon Metodu"nu kullanarak
ve Grup'un personel hizmet siresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda ge¢mis yillarda kazandidi deneyimlerini baz alarak
hesaplamis ve bilango tarihi itibariyle iskonto edilmis degerini kayrtlara almistir. Hesaplanan tim aktieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir
tablosuna yansitilmistr.

b) Tanimlanan katki planlar:
Grup, Sosyal Guvenlik Kurumu'na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi ¢demektedir. Grup'un bu primleri 6dedidi strece baska yukumlulogu
kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri ddnemde personel giderlerine yansitilimaktadir.

Birikmis izin karsiliklari
Calisanlara saglanan uzun vadeli karsiliklar olarak tanimlanan kullaniimamis izin haklarindan dogan yukumluldkler, hak kazanildigi dénemlerde
tahakkuk edilir ve etkisi 6nemli ise iskonto edilerek muhasebelestirilir.

Nakit akis tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar isletme, yatinm ve finansal faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir. isletme
faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup'un faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari,
Grup'un yatinm faaliyetlerinde (duran varlik yatinmlari ve finansal yatinmlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gésterir. Finansal faaliyetlere
iliskin nakit akimlari, Grup'un finansal faaliyetlerde kullandigi kaynaklar ve bu kaynaklarin geri édemelerini gosterir.

Asiri risk yogunlagsmasi

Yogunlasma, birden fazla karsi tarafin benzer is faaliyetleriyle veya ayni cografi bolgede faaliyetlerle istigal etmesi veya ekonomik, siyasi ve
diger kosullardaki degismeler nedeniyle sozlesme yukumluluklerini karsilama becerilerini etkileyecek benzer ekonomik 6zelliklere sahip olmalar
sonucunda ortaya gikmaktadir. Yogunlasma, Grup performansinin belirli bir sektord etkileyen gelismelere karsi goreceli duyarliigini ifade etmektedir.

Asiri risk yogunlasmasini 6nlemek igin, gesitlendirilmis bir portfoyin sirdurdlmesine odaklanmaya yonelik belirgin sartlar icermektedir. Tanimlanan
kredi (alacak] riski yogunlagmalar bu dogrultuda kontrol edilmekte ve yénetilmektedir. Hem iligki hem de sektor seviyelerinde risk yogunlagmasini
yonetmek igin grup, segici riskten korunma islemleri kullanilmaktadir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Uzerinden dagrtilan temettuler, beyan edildigi ddnemde birikmig karlardan indirilerek kaydedilir.
Alinan temettuler ise tahsil etme hakkinin ortaya giktidi tarihte gelir olarak kaydedilir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Netlestirme/mahsup
Finansal varlik ve yukumlulukler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm gucine sahip olunmasi ve séz konusu varlik ve yokumlulikleri
net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Geri alinmig paylar

Ozkaynaklar altinda gosterilen 6denmis sermayenin belirli bir blima sirket tarafindan satin alindiginda vergi dizeltmeleri sonrasi alim maliyeti
6zkaynaktan dusulerek gosterilir. Satin alinan hisse senetleri geri alinan paylar olarak sunulur. Bir igletmenin 6zkaynak kalemlerine iligkin alim, satim,
ihrag veya iptali ile ilgili herhangi bir kazang veya kayip, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestiriimemektedir.

2.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yukumltluklerin tutarlanini, sarta bagl varliklarin ve yukumlaliklerin
aciklamasinive hesap donemiboyunca raporlanan gelirve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullaniimasini gerektirmektedir.
Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan
farklilik gosterebilir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem
degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Grup'un 6nemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlari asagidaki gibidir:

a) Nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili bircok islem ve hesaplama normal is akisi sirasinda gerceklesmekte olup bu gibi
durumlar gelir vergisi karsiligi belirlenmesi sirasinda dnemli muhakemelerin kullaniimasini gerektirmektedir. Grup, vergisel olaylarin sonucunda
ddenmesitahmin edilen vergilerin olusturdugu vergi yukumlaluklerini kayrtlarina almaktadir. Bu konular ile ilgili olusan nihai vergisel sonuglarin,
baslangicta kaydedilen tutarlardan farkl oldugu durumlarda, bu farklar belirlendigi donemlerdeki gelir vergisi karsiligi ve ertelenmis vergi
bakiyelerini etkileyebilecektir (Not 17).

b) Kidem tazminati yukomluligu aktieryal varsayimlar (iskonto oranlar, gelecek maas artiglar ve galigan ayriima oranlar) kullanilarak
belirlenir. 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle kidem tazminati yukimlGlugu sirasiyla 6.932.794 TL ve 4.814.253 TLdir (Not 15).

c) Supheli alacak Karsiliklari, Grup yénetiminin bilango tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik kosullar gergevesinde tahsil edilememe
riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilayacagina inandigi tutarlar yansitmaktadir (Not 5).

d) Maddi ve maddi olmayan duran varliklar, Grup yonetimi tarafindan tespit edilen tahmini faydali murleri Gzerinden amortisman ve itfaya
tabi tutulmaktadir. Grup yonetim tarafindan belirlenen faydall émurler Not 2.4'te agiklanmistir.

Grup yonetimi, yapilan yatinmlar igin S Milyon Euro tutarinda kredi kullaniminda bulunmustur. Yatinm igin kullanilan bu kredinin 2.821.070 TL
tutarindaki borglanma maliyeti kredi ile eslestirilen solvent geri kazanim tesisi yatinmi Gzerinde aktiflestirilmistir.

Grup, maddi duran varliklar altinda demirbaslar olarak muhasebelestirilen flekso Kliselerin dmurlerini gézden gegirmis olup, daha 6nce 3 yil
olan 6murleri 1 Ocak 2017 tarihinden baslayarak mevcut ekonomik sartlar yansitacak sekilde 2 yil olarak dikkate almistir.

Grup, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla maddi duran varliklar altinda haklar olarak muhasebelestirilen yazilimlarini degistimeyi planladidi igin, hali
hazirda kullanmakta oldugu yazilimlarin itfa tarihlerini 31 Aralik 20719 tarihi olarak yeniden belirlemistir.

e) Dava Karsiliklari ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi taktirde katlanilacak olan sonuglar Grup hukuk misavirlerinin
gorusleri dogrultusunda degerlendiriimekte ve Grup Yonetimi elindeki verileri kullanarak en iyi tahminlerini yapip gerekli gordugd karsiligi
ayrrmaktadir (Not 14).
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

f) Grup, arsa ve arazilerini gercede uygun degerlerinden tagimaktadir. Yeniden degerleme calismasi giincel piyasa kosullari dikkate alinarak,
piyasa yaklasimi yontemiyle yapilmistir. Grup, belli dénemler itibariyle arsalarini ve diger maddi duran varliklarinda deder dusuklugu
degerlendirmesi yapmaktadir 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal olmayan bu varliklara iligkin bir deger dusUkligu 6ngérilmemektedir
(Not 9).

e) Grup, turev finansal araclarini, gergeklesme tarihindeki kur tahminleri Gzerinden hesaplanmis bilango tarihi itibariyle piyasa deger
tahminlerini yansitan gergede uygun degerlerini esas alarak degerlemektdir (Not 4).

h) Grup, gegmis deneyimlerini de géz 6ninde bulundurarak ve yénetimin en iyi tahmini ile galisanlara saglanan faydalar kapsaminda
900.000 TL tutarinda karsilik 6ngérmistir (Not 14).

2.6 Bolimlere gére raporlama

Grup'un faaliyet konusu baskili, baskisiz ambalaj malzemesi imalati ve satisidir. Grup'un faaliyet alani, Grinlerin nitelidi ve ekonomik 6zellikleri, Gretim
suregleri, musterilerin risklerine gore siniflandirimasi ve Grunlerin dagritiminda kullanilan yontemler benzerdir. Ayrica, Grup organizasyon yapisl,
Grup'un farkli faaligyetleri iceren ayri bolimler halinde yonetilmesi yerine tek bir faaliyetin yonetiimesi seklinde olusturulmustur. Bu sebeplerden
dolay, Grup'un operasyonlari tek bir faaliyet bolumu olarak kabul edilmekte ve Grup'un faaliyet sonuclar, bu faaliyetlere tahsis edilecek kaynaklarin
tespiti ve bu faaliyetlerin performanslarinin incelenmesi bu ¢gergcevede degerlendiriimektedir.

3. Nakit ve nakit benzerleri

31Aralik 2017 31Aralik 2016
Nakit
- TL bakiyesi 2.513 2.834
- Yabanci para bakiyesi 15.643 11.012
Bankalar
- TLvadeli mevduatlar - 2.239.860
- TLvadesiz mevduatlar 344.379 128.204
- Yabanci para vadesiz mevduatlar 15.392.292 12176.588
Toplam 15.754.827 14.558.498

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle vadeli mevduatl bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016 itibari ile TL vadeli mevduatlarin ortalama vadeleri 1 aydan az olup,
etkin faiz orani %9,33 tur)

Yabanci para mevduatin doviz detayi Dipnot 27'de agiklanmistir. Grup'un mevduatlarinin bulundugu bankalarin kredi riskleri, bagimsiz veriler dikkate

alinarak degerlendirilmekte olup herhangi bir risk bulunmamaktadir. Nakit ve nakit benzerlerinin piyasa degerleri, bilango tarihindeki tahakkuk eden
geliri de igeren tasinan degerlerine yaklagmaktadir. Grup'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle bloke mevduati bulunmamaktadir (2016: Yoktur).
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4. Finansal borglar ve tirev araclar

31Aralik 2017

31Aralik 2016

Kisa vadeli borglanmalar 40.643.392 29.730.985
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeye disen kismi 34.102.597 10.055.377
Kisa vadeli finansal borglar 74.745.989 39.786.362
Uzun vadeli krediler 35.744.430 60.619.058
Uzun vadeli finansal borglar 35.744.430 60.619.058
Toplam finansal borglar 110.490.419 100.405.420
a) Krediler
31Aralik 2017 31Aralik 2016
- . Agirlikh
Agirlikir ort.yillik etkin Tutar ortyllik etkin Tutar
faiz orani (%) ;
faiz orani (%)
Kisa vadeli borglanmalar:
Avro cinsinden banka kredileri 0,50-0,75 40.639.499 0,50 -190 28.218.286
TL cinsinden krediler - 3.893 6,59 1512699
40.643.392 29.730.885
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeye
disen kismi:
TL cinsinden banka kredileri 11,20 - 16,40 26.529.679 13,35 - 1445 5.524.242
Avro cinsinden banka kredileri 1,25 -3,00 7.572.918 3,00 4531135
34.102.597 10.055.377
Uzun vadeli krediler:
TL cinsinden banka kredileri 13-25-14,25 12.510.127 11,20-16,40 35.391738
Avro cinsinden banka kredileri 1,25 -3,00 23.234.303 125 -3,00 25.227.320
35.744.430 60.619.058
Toplam krediler 110.490.419 100405420
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4. Finansal borglar ve tirev araglar (devami)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle uzun vadeli kredilerin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

31Aralik 2017

31Aralik 2016

2018 - 29.624143
2019 12.899.100 11.372.069
2020 10.530.330 9.504.939
2021 4.105.000 3.372.636
2022 4105.000 3.372.636
2023 4105.000 3.372.635
Toplam 35.744.430 60.619.058

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 20716 tarihleri itibariyle, Grup'un dedisken ve sabit faiz oranli finansal borglarinin faiz orani yenileme tarihlerine gore

hazirlanmis vade dagiimi asagidaki gibidir:

3aya 3ayile 1yllile

kadar 1yl arasi 5 yil arasi Toplam
31Aralik 2017
Degigken faiz oranli finansal borglar 20.596.339 - - 20.596.339
Sabit faiz oranli finansal borglar 26.510.853 48.388.564 14.994.663 89.894.080
Toplam 47107192 48.388.564 14.994.663 110.490.419

3aya 3ayile Tyllile

kadar 1yl arasi Syl arasi Toplam
31Aralik 2016
Degisken faiz oranli finansal borglar 18.608.755 - - 18.608.755
Sabit faiz oranli finansal borglar 13.503.412 25.762.557 42.530.696 81.796.665
Toplam 3212167 25.762.557 42.530.696 100405420

(*) 31Aralik 2017 tarihi itibariyle Avro cinsinden degisken faiz oranl kredilerin faiz orani Euribor+%1,25'tir (2016: Avro: Euribor+%1,25tir).
y gig
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4. Finansal borglar ve tirev araglar (devami)

b) Tirev finansal araglar

31Aralik 2017 31Aralik 2016
Kontrat Gergege uygun Kontrat Gergege uygun
miktar (TL) deger(TL) miktar (TL) deger(TL)
Varhk Yikomlolak Varlk Yukamlolak

Riskten korunma amacli tirev finansal varliklar/

yukumldluKler:

Kisa vadeli 31.814.945 - (3.763.510) 6.594.670 - (139154)
Uzun vadeli 14.309.793 - (2.515.630) 43.821160 - (3167.415)
46.124.738 - (6.279.140) 50.415.830 - (3.306.569)

Grup'un gerceklestirmis oldugu kur sabitlemesi islemleri amaciyla yapilan forward seklindeki turev islemlerden olusmaktadir. Forward seklindeki
vadeli doviz igslemleri, yapilan etkinlik testleri sonucu nakit akis riskinden korunma muhasebesi kapsaminda etkin bulunmus ve 2.318.608 TL
tutarindaki vergi etkisi sonrasi gergege uygun degder degisimi diger kapsamii gelir tablosuna yansitilmistir. (31 Aralik 2016 - 2.413.772 TL).

5. Ticari alacaklar ve borglar

a) Kisa vadeli ticari alacaklar

31Aralik 2017 31Aralik 2016

iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Musteri cari hesaplari 103.075.701 79.930.294
103.075.701 79.930.294
Eksi: SUpheli ticari alacaklar karsiligi (921.357) (773188)
Eksi: Ticari alacak reeskontu (290.270) (138.418)
101.864.074 79.018.688
iligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 11) 2197.533 1758.326

Toplam 104.061.607 80.777014
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklari

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar ([devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

5. Ticari alacaklar ve borglar (devami)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle kisa vadeli ticari alacaklarin agirlikli ortalama etkin faiz orani TL, ABD Dolari ve GBP cinsinden olan ticari alacaklar igin
sirasiyla yilik %13,91, %1,70, ve %0,55 (31 Aralik 2016 - sirasiyla yillik %9,63, %1,06, ve %0,42) olup agirlikl ortalama vadeleri 3 — 4 ay araligindadir (31
Aralik 2016 - 3-4 ay araliginda).

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 20716 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin vadeleri agagdidaki gibidir:

31Aralik 2017 31Aralk 2016
Vadesi gegen alacaklar () 3.396.051 2763.377
0-30 gun vadeli 32.671.099 21.071.390
31-60 gun vadeli 26.978.052 20.366.074
61-90 gun vadeli 21.755.242 16.841.870
91-180 gun vadeli 18.489.876 18.813.398
181 gun ve Uzeri 771.287 920.905
Toplam 104.061.607 80.777014
Musteri cari hesaplari 101.864.074 79.018.688
iligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 11) 2197533 1758.326
Toplam 104.061.607 80.777014

] Grup ticari alacaklarini tahsil etmedeki gecmis deneyimini géz éniinde bulundurarak karsilik ayirmigtir. Grup yénetimi karsihgr ayrilmig
olan 921.357 TL tutarindaki sipheli alacaklarin disinda herhangi bir ek siipheli alacak riskinin bulunmadigini diisiinmektedir. Vadesi gecen
alacaklarin 6nemli bir kismi bilango tarihi sonrasi dénem iginde tahsil edilmistir.

31 Aralik 2017 itibariyle ticari alacaklarin 83.531.808 TLlik kismi alacak sigortalar ile teminat altina alinmistir (31 Aralik 2016 - 78.525.964 TL) (
Not 27).

takambalaj
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.$. ve Bagh Ortakliklan

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar ([devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

5. Ticari alacaklar ve borglar (devami)

Supheli alacak karsiliginin cari donem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak 773188 630.457
Ayrilan karsilik tutar 150.669 162.807
Vil igerisinde tahsil edilen (2.500) (20.076)
31 Aralik 921.357 773188

b) Kisa vadeli ticari borglar

31Aralik 2017

31Aralik 2016

iligkili olmayan taraflara ticari borglar

Saticilar 57.020.973 47460.208
Eksi: Ticari borglar reeskontu (668.478) (289.270)

56.352.495 47170938
iligkili taraflara ticari borglar (Not 11) 38.980.176 35.318.348
Toplam 95.332.671 82.489.286

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle kisa vadeli ticari bor¢larin agirlikli ortalama etkin faiz orani TL, ABD Dolari ve GBP cinsinden olan ticari borglar igin sirasiyla
yilik %13,91, %1,70, ve %0,55 (31 Aralik 2016 - sirasiyla yilik %9,63, %1,06 ve %0,42) olup siresi 2-3 ay araligindadir (31 Aralik 2016 - 2 - 3 ay
araliginda).

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle, Grup'un ticari faaliyette bulundugu tedarikgilerinden almis oldugu teminat gek ve senetleri toplam tutar 3.804.655 TLdir
(31 Aralik 2016 - 2.587.235 TL) (Not 26).
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.$. ve Bagh Ortakliklan

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar ([devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

6. Stoklar
31Aralik 2017 31 Aralk 2016
Hammaddeler ve yardimci malzemeler 30.462.945 25.377546
Yari mamul ve mamul stoklari 38.085.650 30125435
Diger stoklar 1136 68151
Toplam 68.549.731 55571132

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle stoklar Uzerinde herhangi bir rehin/ipotek bulunmamaktadir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle, stoklarin tamami
Uzerinde sigorta teminati bulunmaktadir (31 Aralik 2016 tamami Gizerinde sigorta teminati bulunmaktadir).

7. Pegin 6denmig giderler

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31Aralik 2017 37TArallk 2016
Stoklar igin verilen avanslar 709.063 1.213.526
Pesin 6denen sigorta, abonelik ve diger giderler 2.017.852 1.784.730
Toplam 2.726.915 2.998.256

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

31Aralik 2017 31Aralik 2016
Diger uzun vadeli pegin 6denmig giderler (*) 514.483 479639
Toplam 514.483 479639

] Diger uzun vadeli pesin 6denmis giderlerin 6nemli bir b6limu sabit kiymetler icin verilen avanslardan olusmaktadir.

takambalaj



Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklari

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar ([devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.]

8. Diger dénen varliklar

31Aralik 2017

371 Aralik 2016

jade alinacak KDV 7.710.852 13.699.281
Devreden KDV 1.075.212 11.805.493
Diger 135.863 9776
Toplam 8.921.927 25.514.550
9. Maddi duran varliklar
1 0cak - 31 Aralik 2017 hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:
10cak 2017 31Aralik 2017
Acilis ilaveler Cikiglar Transferler Kapanig
Maliyet:

Arazi ve arsalar 23.621.485 - - - 23.621.485
Yeralti ve yeristi dizenlemeleri 943.766 - - 341.335 1.285.101
Binalar 19.452.258 262.413 - 626.843 20.341.514
Makine, tesis ve cihazlar 127176.077 10.395.190 (34.271) 26.167.169 163.704.165
Tasit araglari 3.800.773 451923 (68.084) 7.818 4192.430
Doégeme ve demirbaslar 49.996.180 2.374.713 (218.220) 2.136.546 54.289.219
Ozel maliyetler 500.233 42123 - - 542.356
Yapilmakta olan yatinmlar 32.752.627 28.496.534 - [(29.669.361) 31.579.800
258.243.399 42.022.896 (320.575) (389.650) 299.556.070

Tenzil: Birikmis amortisman:
Yeralti ve yeristi diizenlemeleri (283.361) (50.270) - - (333.631)
Binalar (3.090.324) (475.057) - - (3.565.381)
Makine, tesis ve cihazlar (77.259.497) (5.280.012) 34.271 - (82.505.238)
Tasit araglari (2.910.620) (232.792) 68.083 - (3.075.329)
Déseme ve demirbaglar (31.934.103) (5.305.372) 218.220 - (37.021.255)
Ozel maliyetler (333.941) (40.600) - - (374.541)
(115.811.846) (11.384.103) 320.574 - (126.875.375)
Net defter degeri 142.431.553 172.680.695
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.$. ve Bagh Ortakliklan

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar ([devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

9. Maddi duran varliklar (devami)

10cak - 31 Aralik 2016 hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

10cak 2016 31Aralik 2016
Acilis ilaveler Cikiglar Transferler Kapanis
Maliyet:

Arazi ve arsalar 23.621485 - - - 23.621485
Yeralti ve yerustu duzenlemeleri 877377 66.389 - - 943766
Binalar 19.445.759 6.499 - - 19.452.258
Makine, tesis ve cihazlar 123.297.717 3.290.815 (96.726) 684.271 127176.077
Tasit araglar 3.807163 54.281 (60.671) - 3.800.773
Doseme ve demirbaslar 45542525 4153795 - 299.860 49996180
Ozel maliyetler 409.945 90.288 - - 500.233
Yapilmakta olan yatinmlar 7007429 26.827.874 - (1.082.676) 32752627
224.009.400 34.489.941 (157.397) (98.545) 258.243.399

Tenzil: Birikmis amortisman:
Yeralti ve yeristi diizenlemeleri (237537) (45.824) - - (283.361)
Binalar (2.626.099) (464.225) - - (3.090.324)
Makine, tesis ve cihazlar (72.636.053) (4.720270) 96.726 - (77.259.497)
Tasit araglari (2.694.741) (254.617) 38738 - (2.910.620)
Déseme ve demirbaglar (26.978.286) (4.955.817) - - (31.934103)
Ozel maliyetler (298.568) (35.373) - - (333.941)
(105.471.284) (10.476.0286) 135.464 - (115.811.846)
Net defter degeri 118.538.116 142.431.553
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklari

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar ([devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

9. Maddi duran varliklar (devami)

Cari yil amortisman ve itfa payi giderlerinin 11.003.275 TL (2016: 10.102.323 TLJ tutarindaki kismi satilan malin maliyetine, 655.604 TL (2016:
615.082 TL) tutarnindaki kismi genel yonetim giderlering, 33.594 TL (2016: , 23.858 TL) tutarindaki kismi pazarlama, satig ve dagitim giderlerine,
81.200 TL (2016: 55184 TL) tutarindaki kismi arastirma ve gelistirme giderlerine, 426.732 TL (2016 - 308195 TL) tutarindaki kismi ise stoklara
Uzerinde aktiflestirilmistir.

Grup, 2016 yilinda solvent geri kazanim tesisi yatinmina baslamistir. Grup bu yatinmin finansmani igin 5.000.000 Euro tutarinda kredi kullanmig
olup, almis oldugu doviz cinsinden yatinm kredileri ile ilgili olusan borglanma maliyetlerini TL cinsinden piyasa kredi faizleri ile kargilastirmig ve TMS
23 kapsaminda kumulatif yonteme goére 31 Aralik 2017 itibariyla sona eren yila ait 2.821.070 TL (31 Aralik 2016: 643.789 TL) tutarindaki faiz ve kur
farki giderlerini aktiflestirerek maddi duran varliklar altinda siniflandirmistir. Aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinin tutarini belirlemek igin
kullanilan oran %15'1ir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 20116 tarihleri itibariyle varliklar Uzerinde rehin ve/veya ipotek bulunmamaktadir.

31Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle tamamen amorti olmus ve halen kullaniimakta olan maddi duran varliklarin maliyet degerleri agagidaki
gibidir;

31Aralk 2017 371Arallk 2016
Yer alti ve yer Ustu dizenleri 23.908 23.908
Binalar 322.659 313.778
Makine, tesis ve cihazlar 41.725.623 40.480.774
Tasitlar 2.377.332 2.328.362
Doseme ve demirbaslar 21.337.864 14.732.612
Ozel maliyetler 257.002 120332

66.044.388 57999.766
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31 Aralik 2017 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar ([devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

10. Maddi olmayan duran varliklar

10cak - 31 Aralik 2017 hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

10cak 2017 31Aralik 2017

Acilig ilaveler Cikiglar Transferler Kapanig

Haklar 3.615.144 246.026 - 389.651 4.250.820
Aktiflestirilen gelistirme maliyetleri 98.545 - - - 98.545
Tenzil: Birikmis itfa paylar (2.227.313) (389.570) - - (2.616.883)
Net defter degeri 1.486.376 1.732.482

10cak - 31 Aralik 2016 hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

10cak 2016 371Aralk 2016

Acilig ilaveler Cikiglar Transferler Kapanig

Haklar 3.409.028 206115 - - 3615144
Aktiflestirilen gelistirme maliyetleri - - - 98.545 98.545
Tenzil: Birikmig itfa paylari (1.906.892) (320.421) - - (2.227.313)
Net defter degeri 1502136 1.486.376

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle tamamen amorti olmus ve halen kullanilmakta olan maddi olmayan duran varliklarin maliyet
degerleri sirasiyla 894.540 ve 871.290 TLdir.

takambalaj



Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.$. ve Bagh Ortakliklan
31 Aralik 2017 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar ([devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

11. iligkili taraf agiklamalari

a) iligkili taraflara ticari borclar

31Aralik 2017

31Aralik 2016

Polibak Plastik Film San. AS. (**) 20.507.026 16.037.024
Bareks Plastik Film Ekstruzyon San. ve Tic. AS. (**) 12.369.753 13.095.938
Bak Gravir Tekn. San. ve Tic. AS. (**) 3.495.944 3.029.820
Baksas Sigortacilik AS. (**) 1.255.675 1121627
Bak-net iletigim ve Bilgi UrGnleri Paz. San. Tic. AS. (**) 536.362 184.453
Bakioglu Holding AS. (*) 472755 528636
Bakis Yapi ingaat San. Tic. AS. (**) 274.282 1285404
Diger 185.851 90.844
Eksi: ligkili taraflara borg reeskontu (-) (117.472) (55.398)
Toplam (Not 5) 38.980.176 35.318.348

b) iligkili taraflardan ticari alacaklar

31Aralik 2017

31 Aralik 2016

Polibak Plastic America (**) 2.200.612 1758.326
Eksi: iligkili taraflardan alacak reeskontu (-) (3.079) -
Toplam (Not 5) 2197.533 1758.326

(*) Ana ortak
(**]  Ana ortak tarafindan kontrol edilen igletmeler
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31 Aralik 2017 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar ([devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

11. iligkili taraf agiklamalar (devami)

c) iligkili taraflardan yapilan alim iglemleri

10cak - 31Aralk 2017

10cak - 31 Aralk 2016

Mal, varlik ve hiz-  Vade ve kur fark- ) Vade ve kur
Mal, varlik ve hizmet
met lari farklar
Polibak Plastik Film San. AS. (**) 50.217.297 5.651.095 49.596.983 3.322.024
Bareks Plastik Film Ekstruzyon San. 36.978.348 1.417.853 33250688 2754585
ve Tic. AS. (**)
Bak Gravir Tekn. San. ve Tic. AS. (**) 12.070.863 29.877 12.679103 108.236
Bakioglu Holding AS. *) 4.487150 7774 5933402 4803
Bak-net lletigim ve Bilgi Urunleri Paz. 4.037.242 2038 2523212 2028
San. Tic. AS. (**)
Bakis Yapi ingaat San. Tic. AS. (**) 2.770.660 919 4.028.201 4455
Baksas Sigortacillk A.S. (*9 1.950.085 16.110 1.702.087 18675
Onsa Ozel Guvenlik Hizmetleri Ltd. Sti. (**) 1.362.059 - 1146.054 -
E_gg Orman Va*|-§fl Agaglandirma Adag 97683 98 24164 ~
Urdn. Ikt isl. (**)
Ege Orman Vakfi (**) 45.873 - 15478 -
Ege Vizyon Gorsel isitsel Medya AS. (**) - - 84.943 8
Polibak Plastic America (**) - - - -
114.017.260 7125.764 110.984.315 6.214.814

takambalaj
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklari

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar ([devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

11. iligkili taraf agiklamalar (devami)

d) iligkili taraflara yapilan satis iglemleri

10cak - 31Aralk 2017

10cak - 31Arallk 2016

Mal, varlik ve hizmet

Vade ve kur farklari

Mal, varlik ve hizmet

Vade ve kur farklari

Polibak Plastic America (**) 4.945.440 148.653 3558.814 306.360
Polibak Plastik Film San. A.S. (**) 2.880.256 774129 2.217.380 997119
Bareks Plastik Film Ekstruzyon San.
veTic.AS. () 1.708.273 450.334 1.959158 979.938
Bak Gravir Tekn. San. ve Tic. AS. (**) 95.968 - 122142 36674
Bakis Yapi ingaat San. Tic AS.(**) 38.338 1.548 - -
Bakioglu Holding AS. (*) 28.340 - - -
Baksas Sigortacilik A.S. (**) 7.330 - 4315 -
Bak-net lletisim ve Bilgi Urnleri Paz.
San. Tic. AS. (**) 3.259 1.793 8.679 1439
9.707.204 1.376.457 7870488 2.321.530

) Ana ortak
()

Ana ortak tarafindan kontrol edilen igletmeler

e ) Ust diizey ybneticilere saglanan faydalar

Ust diizey yéneticiler, Genel midir ve departman midirlerinden olusmaktadir. Ust diizey déneticilere saglanan faydalarin tutari maas ve benzeri
faydalar ile kidem ve izin karsilidi rakamlarindan olugmaktadir.

Grup'un 2017 yilinda Ust dizey yoneticilerine sagladigi faydalar toplami 4.207.371 TLdir (2016 : 2.878.120 TL).
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.$. ve Bagh Ortakliklan

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar ([devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

12. Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31Aralik 2017

31Arallk 2016

Odenecek personel tcretleri 12.942 16.009
Personel SGK borglari 943.656 629.792
Calisanlara iligkin vergiler 547.325 352.607
Toplam 1.503.923 998.408

13. Ertelenmis gelirler

Kisa vadeli ertelenmis gelirler

31Aralik 2017

31Aralk 2016

Alinan siparis avanslari 622.718 2.062.237
Diger kisa vadeli ertelenmis gelirler 856.905 66.677
Toplam 1.479.623 2128914

Uzun vadeli ertelenmis gelirler

31Aralik 2017

31Arallk 2016

Diger kisa vadeli ertelenmis gelirler

1.156.724

Toplam

1.156.724

takambalaj
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31 Aralik 2017 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar ([devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.]

14. Kisa vadeli karsiliklar

31Aralik 2017 371Aralik 2016
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
kisa vadeli karsiliklar
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 900.000 802461
900.000 802461
Diger kisa vadeli karsiliklar
Personel dava karsiligi (*) 47533 101.691
Diger karsiliklar (**) 1.047.518 1.314.674
1.095.051 1416.365
Toplam 1.995.051 2.218.826

()

(]

Personel davalari, Grup aleyhine agilmig kidem, ihbar tazminati ve itibari hizmet davalarina iligkin ayrilan karsiliklar icermektedir. Bilango
tarihi itibariyle, Grup'un aleyhine devam etmekte olan itibari hizmet davalari kapsaminda, gecmiste Grup'ta calismig personelin Grup ve
SGK aleyhine agmig oldugu itibari hizmet siiresinin tespiti davalari bulunmaktadir. ilgili davalar igin 43.294 TL kargilik ayrilmigtir. 4.239
TL tutarindaki karsilik ise personel ise iade davalari, kidem ve ihbar tazminati davalarina iligkindir.

Kisa vadeli diger karsiliklar rakaminin 1.047.518 TL tutarindaki 6nemli bir kismi 07 Kasim 2016 tarihli 6zel durum agiklamasi ile kamuya
duyurulmus olan, 2013, 2014 ve 2016 yillarinda Dahilde isleme Rejimi kapsaminda KDV édenmeksizin ithal edilen bazi filmlerin iiretim
sureci sonucu ortaya ¢ikan hurda atiklarinin sektér biinyesindeki firmalarca tekrar imalat sirecine sokulmasi iddiasi ile T.C. Giimriik ve
Ticaret Bakanligi - izmir Gimriik Miidiirliigii tarafindan Sirket'e tebli§ edilen para cezasindan olusmaktadir.

Izmir Gimriik Miidiirliigi'nce Sirkete para cezasina iligkin tebligat génderilmistir. Teblig edilen bu cezanin iptaliigin [zmir 1.Vergi Mahkemesi
nezdinde Sirket tarafindan dava acilmistir. S6z konusu para cezasina kargi dava agilmig oldugundan ve dava sonucu bekleneceginden bu
asamada ilgili idareye herhangi bir 6deme yapiimamigtir. Sirketimize teblig edilen cezanin iptali igin izmir 1Vergi Mahkemesi nezdinde
Sirketimizce agilmig olan dava sonucunda izmir 1Vergi Mahkemesi tarafindan verilen davanin lehimize kabuli kararina iligkin olarak
davali T.C. Gimriik ve Ticaret Bakanhgi izmir Gimriik Midirligi istinaf bagvurusunda bulunmus, istinaf bagvurusu izmir Bélge idare
mahkemesi 3.Vergi Dava Dairesi tarafindan reddedilmistir. Sirketimize teblig edilen daval T.C. Gimriik ve Ticaret Bakanligi izmir Gimriik
Miidiirligi'niin temyiz dilekgesi ile davalinin izmir Bélge idare mahkemesi 3.Vergi Dava Dairesi'nin kararinin bozulmasi igin Danigtay’a
temyiz kanun yoluna basvurdugunu 6grenmis bulunmaktayiz. Dava siireci halen devam etmektedir.
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15. Uzun vadeli karsiliklar

31Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kidem tazminati karsilig 6.932.794 4.814.253
Kullanilmamig izin karsiligi 1.193.924 1201674
Toplam 8.126.718 6.015.927

Kidem tazminat karsiligi

Turkiye'de mevcut kanunlar gergevesinde Sirketlerin, ¢alismalari emeklilik nedeniyle sona eren veya istifa ya da herhangi bir gegerli nedene bagli
olmaksizin isine son verilen personele toplu bir ddeme yapmasi zorunludur. Kidem tazminati yukumliluga zorunlu olmamasindan 6tury, fonlamaya
tabi degildir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, her hizmet yili igin bir aylik maag Uzerinden tam 5.001,76 TL (31 Aralik 2016 - 4.297,21 TL)
tavanina tabidir. Kullanilan baslica aktieryal varsayimlar:

31Aralik 2017 31 Aralk 2016
iskonto orani (%) 472 472
Emeklilik olasiligr (%) 96.07 96.59

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle kidem tazminati yikimlaliklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2017 2016
10cak 4.814.253 4195.016
Faiz maliyeti 529.566 529.568
Aktueryal kayip 1.424.341 665.600
Hizmet maliyeti 717.957 459.304
Dénem igerisinde 6denen (553.323) (1.035.235)
31Aralik 6.932.794 4.814.253

takambalaj
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15. Uzun vadeli karsiliklar (devami)

Kullanilmamig izin Karsiiginin yil igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2017 2016
1 0cak 1.201.674 890.078
Cari dénem karsilik gideri/iptali, net (7.750) 311596
31Aralik 1193.924 1.201.674

16. Diger kisa vadeli yikumlulikler

31Aralik 2017

31Arallk 2016

Odenecek vergi ve fonlar 355.873 317982
Diger 6denecek borglar 26.611 9.970
Toplam 382.484 327952
17. Vergiler

31Aralik 2017 31Aralik 2016
Cari donem kurumlar vergisi karsiligi 8.069.303 3.666.401
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (6.452.716) (2143711)
Dénem kari vergi yukimlalaga / (varhigr) 1.616.587 1522.690

10cak - 31 Aralik 2017 hesap doénemine ait kapsamli gelir tablosunda yer alan vergi gideri asagida 6zetlenmistir:

10cak - 31Aralik 2017

10cak -31Aralik 2016

Cari dénem kurumlar vergisi (8.069.303) (3.666.401)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (262.521) 700486
Toplam vergi gideri (8.331.824) (2.965915)
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17. Vergiler (devami)

Turkiye'de, kurumlar vergisi orani 2017 yili igin %20dir (31 Aralik 2016 - %20). Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatinm indirimi gibi)
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagrtilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Sirket, 5746 saylll yasa kapsaminda yapmis oldugu Ar-Ge harcamalarini aktiflestirmektedir. Ayni yasa hukumlerine gore Sirket yaptigr Ar-Ge
harcamalari Gzerinden ilgili mevzuat gergevesinde hesaplama yaparak, yapmis oldugu harcamalarin kanunun izin verdigi kismi igin %100 oraninda
Ar-Ge indirimi istisnasi kullanmaktadir.

Cari donem vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

1 0cak- 1 Ocak-

31Aralik 2017 31Arallk 2016

Vergi 6ncesi kar 39.668.296 13.776.547
Vergi 6ncesi kar Uzerinden hesaplanan vergi gideri (7.933.659) (2.755.309)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (195.071) (287.810)
Diger (203.094) 77204
Toplam vergi gideri (8.331.824) (2.965.915)

Ertelenen vergi

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak yurirlige giren 7061 Sayl “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimasina
Dair Kanun"kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillariigin kurumlar vergisi orani %20'den %22'ye ¢ikanlmistir. Yarirlige giren bu Kanuna gore, ertelenen
vergi varlik ve yukumlalukleri, varliklarin gerceklestigi veya yukumlliklerin yerine getirildigi bu donemler igin %22 vergi orani ile hesaplanmistir.
2021 ve sonraki dénemler icin gegici farklarin iptalleri %20 ile hesaplanacaktrr. (31 Aralik 2016 - %20).

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak yurirlige giren 7061 Sayill “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina

Dair Kanun" kapsaminda yapilan tasinmaz satislarindan elde edilen kazancin %50'lik kismina istisna uygulanacak; bu tarihten 6nce yapilan taginmaz
satiglarindan elde edilen kazancin ise %75'lik kismi istisna uygulamasina konu edilebilecektir.
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17. Vergiler (devami)

37 Aralik 2017 tarihi itibariyle ertelenmis vergi hareket tablosu asagidaki gibidir:

2017 2016
1 0cak 4.639.833 6.076.883
Cari donem gelir tablosuna (alacak)/borg kaydi 262.521 (700.486)
Diger kapsamli (gelire)/gidere yansitilan (317.023) (736.564)
31 Aralik 4.585.331 4639.833

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yukimluldklerinin yarirlikteki vergi oranlar
kullanilarak hazirlanan dékumua asagidaki gibidir:

Vergilendirilebilir Ertelenmis vergi

gegici farklar varhigi/ (yikimliligi)

31Aralik 31 Aralik 31Aralik 31 Aralik

2017 2016 2017 2016

Maddi ve maddi olmayan duran varlik farklari 45.003.999 40.084.528 (8.026.674) (7049.068)
Maddi duran varlik yeniden degerleme artis fonu 12.436.193 12436193 (1.243.619) (621.810)
Teslimati yapilmamis satislar ve maliyetleri, net (3.992.879) (2.985.488) 878.433 597098
Kidem tazminati karsiligi (6.932.794) (4.814.253) 1.386.559 962.852
Kullanilmamig izin karsiliklari (1.193.924) (1.201.674) 238.785 240.335
Turev finansal araglara iliskin diizeltmeler (6.279.140) (3.306.569) 1.381.411 661.314
Diger (3.751.606) (2.886.928) 799.774 569.446

Ertelenmis vergi yikimliliKleri - net (4.585.331) (4.639.833)
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18. Ozkaynaklar
Grup'un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye igindeki paylari tarihi degerlerle agagidaki gibidir:
31Aralik 2017 31 Aralik 2016
Hissedar Pay orani (%) Pay tutari (TL) Pay orani (%) Pay Tutar (TL)
Bakioglu Holding AS. 48,87 17.592.000 48,87 17.592.000
Halka agik 48,59 17.492.711 48,59 1749271
Diger 2,54 915.289 254 915.289
Odenmis sermaye 100 36.000.000 100 36.000.000

Grup'un sermayesi 36.000.000 TL olup isbu sermaye her biri 1 kurug nominal degerde 3.600.000.000 adet paya bolinmustdr. Sermayeyi temsil
eden pay senetleri (A), (B) ve (C) olmak Uzere Gg gruba ayrimaktadir. Grup paylarindan 10.000.000 adedi (A) grubu nama yazil, 29.000.000 adedi
(B) grubu hamiline yazil ve 3.561.000.000 adedi (C) grubu hamiline yazili paylardan olusmaktadir. (C) grubu hamiline yazill pay senetleri Borsa'da
islem gormektedir.

(A) grubu pay sahiplerine; yonetim kurulunun gcogunlugunu secme imtiyazi taninmis olup, (B) grubu pay sahiplerine ise, (A) grubu pay sahiplerinin
segmis oldugu yonetim kurulu dyeleri disinda kalan yonetim kurulu Gyelerini se¢me imtiyazi verilmistir. Kar dagrim agisindan 3 pay grubu arasinda
bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Gzere ikiye ayrilir. Turk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip
yasal yedekler, Grup'un 6denmis sermayesinin %20'sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
o6denmis sermayenin %5'ini agan dagrtilan karin %10'udur. Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50'sini gegmedigi
sUrece sadece zararlar netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi mumkan dedildir.

Yukarida bahsi gegen tutarlarin Sermaye Piyasasi kurulu dizenlemelri uyarinca Turkiye muhasebe standartlari gergevesinde “Kardan Ayrilan
Kisitlanmig Yedekler” icerisinde siniflandinimasi gerekmektedir. Grup’'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutar
4.303.544 TLdir (31 Aralik 2016 - 3783.894 TL).

Halka acik Sirketler, kar pay dagrumlarini SPK'nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yurdrlige giren 11-19.1 no’lu Kar Payi Tebligi'ne gore yaparlar.
Ortakliklar, karlarini genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar cergevesinde ve ilgili mevzuat hukimlerine uygun olarak genel
kurul karariyla dagitir. S8z konusu teblig kapsaminda, asgari bir dagitm orani tespit edilmemistir. Grupler esas stzlesmelerinde veya kar dagrtim

politikalarinda belirlenen sekilde kar payr dderler. Ayrica, kar paylar esit veya farkli tutarl taksitler halinde ddenebilecektir ve ara donem finansal
tablolarda yer alan kar Uzerinden nakden kar payi avansi dagitabilecektir.

takambalaj
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18. Ozkaynaklar (devami)

TTK'ya gore ayriimasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kar payi ayrilmadikga;
baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktariimasina ve intifa senedi sahiplerine, ydnetim kurulu Gyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitiimasina karar verilemeyecedi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar payr nakden ddenmedikge bu kisilere kardan
pay dagitilamaz.

Sirket'in 28 Nisan 2017 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar uyarinca, 2016 yili karindan karsilanmak Uzere brut
5.000.000 TL brut temettd dagitimi yapiimasina, Sirket Esas Stzlesmesin 27.maddesi geregince genel kanuni yedek akge ve ortaklara birinci kar
payi distldiikten sonra kalan karin % 5' i olan 233.705 TL'nin Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeleri harig diger Yénetim Kurulu Uyelerine, kendi aralarinda
dagrtilmak Uzere verilmesine, 6demelerin 2 esit taksitte 12 Mayis 2017 ve 31 Agustos 2017 tarihlerinde yapilmasina Karar verilmistir.

Bu karar dogrultusunda 31 Aralik 2017 tarihi itibari 5.000.000 TL tutarinda temettl ve 233.705 TL Yénetim Kururulu Istihkaki 6demesi yapilmistir.

Diger fonlar

31Aralk 2017 371Arallk 2016
Nakit akis riskinden korunma amacli araclarda gergede uygun deder degisimi (5.784.946) (2.742.063)
Nakit akis riskinden korunma amacli araglarin ertelenmis vergi etkisi 1.272.688 548413
Ara toplam (4.512.258) (2193.650)
Tanimlanmig fayda planlari yeniden élgum kayiplari (3.324.325) (1.899.984)
Tanimlanmis fayda planlar yeniden élgUm vergi etkisi 664.865 379997
Ara toplam (2.659.460) (1.519.987)
Maddi duran varlik yeniden degerleme artis fonu 12.436.192 12436193
Maddi duran varlik yeniden degerleme artisi vergi etkisi (1.243.619) (621.810)
Ara toplam 11.192.573 11.814.383
Geri Alinan Paylar(*) (1108.139) (1108139)
Yabanci para gevrim farklari 50.480 18.229
Toplam 2.963.196 7.010.836

) Grup 28 Temmuz 2016 tarihli Yénetim Kurulu Toplantisinda alinan karar dogrultusunda 01.08.2016 - 31.12.2016 tarihleri arasinda
sermayenin %1,22'sine isabet eden nominal degeri 437.424 TL tutarindaki 43.742.400 adet kendi payinin, toplam 1.108.139 TL alis bedeli
ddeyerek geri alim iglemini gergeklegtirmistir.

Grup 1.108.139 TL degerinde kendi satin aldigi hisseleri, Vergi Mevzuatina, TMS 32 Finansal Araglar: Sunum Standardi'na ve 6102 Tiirk
Ticaret Kanunu'nun 520.maddesine uygun olarak, finansal durum tablosunun “Gzkaynaklar” béliimiinde Geri Ainmis Paylar satirinda
gdstermistir ve iktisap degerini karsilayan tutarda yedek akge ayirmigtir.
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18. Ozkaynaklar (devami)

Maddi duran varlik yeniden degerleme fonu, arsalarin piyasa rayicinden gésteriimesi nedeniyle olugsmus farktir. Piyasa rayi¢ bedel galigmasi Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan yetkili bagimsiz bir degerleme kurulusu olan Gineybati Gayrimenkul Dederleme ve Danismanlik A.S. tarafindan 14 Ocak
2014 tarihinde yapilmistir. Grup, arsalarin rayic degerleri Uzerinde herhangi bir degisim olup olmadigini belirli periyotlarda gdzden gecirmektedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle maddi duran varliklar hesap grubunda yer alan ve rayi¢ degerlerinden tasinan arsalarin maliyet degerleri 6.828.601TL

(31 Aralik 2016 - 6.828.601 TL)dir.

19. Hisse basina kazang

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda beyan edilen hisse basina kazang, net karin ilgili dénem iginde mevcut hisselerin agirlikl ortalama

adedine bolunmesi ile tespit edilir.
10cak -

10cak -

31Aralik 2017

31Aralik 2016

Net donem kar A 31.336.472 10.810.632
Cikarilmig adi hisselerin agirlikli ortalama adedi B 3.600.000.000 3.600.000.000
Hisse bagina kazang (TL) A/B 0,0087 0,0030

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis kazanglardan paylari oraninda hisse dagitarak ("Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina
kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci gikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse

adedi ortalamas, hisselerin bedelsiz olarak gikariimasini geriye donuk olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Hisse basina esas kazang, hissedarlara ait net kazancin gikarlmis adi hisselerin s6z konusu dénemdeki agirlikli ortalama adedine bolinmesi ile

hesaplanir.
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20. Satiglar ve satiglarin maliyeti

10cak -

10cak -

31Aralik 2017

31Arallk 2016

Yurtigi satiglar 191.176.961 80.399.701
Yurtdisi satiglar 164.543.807 229.392.243

355.720.768 309.791.944
Eksi: iskontolar (4.550.485) (3.897440)
Eksi: iadeler (304.413) (340.391)
Net satiglar 350.865.870 305.554113
Satiglarin maliyeti (267.890.570) (251597779)
Briit kar 82.975.300 53.956.334
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21. Arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri, genel yénetim giderleri

10cak - 10cak -
31Aralik 2017 31Aralik 2016
Arastirma ve gelistirme giderleri:

Personel 320.024 463.8M1
Diger 138.458 139.036
458.482 602.847

Pazarlama, satig ve dagitim giderleri:
Personel 4.463.01 3185.906
ihracat Giderleri 3.181.833 2.530.147
Nakliye 2.634.432 906.038
Fuar Giderleri 1.226.925 486.745
Komisyon 964.356 1153.045
Seyahat 614.780 441.837
Haberlesme 157.617 209191
Amortisman ve tikenme paylari 33.594 23.859
Reklam 19.363 78.000
Diger 397.505 306146
13.693.416 9.320.914
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21. Arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri,
genel yonetim giderleri (devami)

10cak -

10cak -

31Aralik 2017

31 Aralk 2016

Genel ydnetim giderleri:

Personel 7.636.971 7187050
Danigsmanlik 6.558.287 7116.255
Bilgi islem gideri 3.560.177 1.796.016
Sigorta 1.629.716 1487907
Amortisman ve tikenme paylari 655.604 615.070
Enerji 371.212 309.690
Vergj, resim ve harglar 279.569 272.590
Seyahat 231.977 220.067
Yardim ve Bagislar 224.340 185.878
Kira Gideri 161.254 159.995
Haberlesme 104.228 65.300
Diger 2.316.866 1.821.835

23.730.201 21237653
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22. Niteliklerine gére giderler

10cak -

10cak -

31Aralik 2017

31 Aralik 2016

Hammadde ve malzeme 201.075.722 191.524.494
Personel 38.307.317 34.997.289
Klise ve Silindir isleme Bedelleri 13.386.359 11.052.060
Amortisman ve itfa paylari 11.346.941 10.463.779
Ambalaj & sarf malzemeleri 8.351.555 7707936
Danismanlik, guvenlik, kalite givence hizmetleri 7.695.403 8154.693
Enerji 5.722.996 5455.838
Bakim onarim 4.316.218 2.799.292
Bilgi islem giderleri 3.560.177 1.796.018
Ihracat giderleri 3.181.833 2.287.531
Nakliye 3.207.976 1432758
Fuar Giderleri 1.226.925 486.745
Komisyon 964.356 1.395.662
Seyahat 975.268 738449
Sigorta 1.629.716 1487907
Diger 823.907 978742

305.772.669 282.759193
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23. Esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler

a) Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak-

1 Ocak-

31Aralik 2017

31Aralik 2016

Alici ve satici hesaplar kur farki geliri 29.838.087 14.724.647
Hurda satis geliri 525.764 359.304
Diger gelirler 883.596 1.306.681
31.247.447 16.390.632

b) Esas faaliyetlerden diger giderler
10cak- 1 Ocak-

31Aralik 2017

31Aralik 2016

Alici ve satici hesaplar kur farki gideri 25.348.413 11.900.569
Supheli alacak gideri (Not 5) 150.669 142731
Dider 577.555 2.036.914
26.076.637 14.080.214

24. Yatinm faaliyetlerinden gelirler / (giderler)
10cak - 10cak -

31Aralik 2017

31 Aralik 2016

Yatinim faaliyetlerinden gelirler

Sabit kiymet satis kar 70.868 167.960
70.868 167960

Yatinim faaliyetlerinden giderler

Sabit kiymet satig zarari - 68.327

68.327




BAK AMBALAJ FAALIYET
RAPORU 2017

Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.$. ve Bagh Ortakliklan

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar ([devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

25. Finansman gelirleri / giderleri

10cak -
31Aralik 2017

10cak -
31Arallk 2016

Finansman gelirleri

Finansmandan kaynaklanan kambiyo karlari 10.270.039 4668.602
Faiz gelirleri 189.751 680.992
10.459.790 5.349.594
Finansman giderleri
Finansmandan kaynaklanan kambiyo zararlar 14.382.505 8041910
Kredi faiz gideri 5.434.036 7639.394
Kefalet giderleri 1.003.421 834147
Banka komisyonlari ve masraflar 306.411 262.567
21126.373 16.778.018

26. Teminat, rehin ve ipotekler (TRi)

31Aralik 2017

31Aralk 2016

a) Alinan teminatlar:

Kefalet 107.050.246 106.779.756
Ticari alacaklarin korunmasi (**) (Not 5) 83.531.808 78525964
Alinan teminat gek ve senetleri (*) (Not 5) 3.804.655 2587235
Toplam 194.386.709 187.892.955
] 31Aralik 2017 tarihi itibariyle, Grup'un almig oldugu teminat mektup ve senetleri 3.804.655 TL'si (31 Aralk 2016 - 2.587.235 TL) ticari
faaliyetlerde bulundugu tedarikgilerinden alinan teminat mektup ve senetlerinden olusmaktadir.
(] 31Aralik 2017 tarihi itibariyle, Grup'un ticari alacaklarinin tahsilét riskine kargi almis oldugu Eximbank sigortasi, coface ve

akreditiflerden olugsmaktadir
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.$. ve Bagh Ortakliklan

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar ([devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

26. Teminat, rehin ve ipotekler (TRi) (devami)

Grup'un almis oldugu teminatlarin orijinal para detayr 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 itibariyle asagidaki gibidir:

31Aralik 2017

371Arallk 2016

Orijinal para birimi TL karsihgi Orijinal para birimi TL karsilig
Ticari alacaklarin korunmasi
Avro 12.618.142 56.977.221 13.950427 51754687
GBP 70178 356.524 88.220 381.014
ABD Dolart 2.214.409 8.352.531 3192994 11.236.786
TL 17.845.532 17.845.532 15153477 15153477
Kefalet
Avro 16.382.818 73.976.615 17.367.259 64.430.794
GBP - - - 0
TL 33.073.631 33.073.631 42348962 42.348.962
Alinan teminat gek ve senetleri
TL 1.212.500 1.212.500 1.754.620 1.754.620
Avro 455.000 2.054.553 78.560 291450
GBP 39.000 198.132 - -
ABD Dolart 90.000 339.470 153775 541165

194.386.709 187892955




Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.$. ve Bagh Ortakliklan

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar ([devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

26. Teminat, rehin ve ipotekler (TRi) (devami)
b) Verilen teminatlar:

Grup'un vermis oldugu teminatlarin orijinal para detayi 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 itibariyle asagidaki gibidir:

31Aralik 2017 31Aralik 2016
Orijinal - Orijinal .
para birimi TL kargihg para birimi TLkargihg

Teminat mektuplari (*)
Avro 13.919.000 62.851.245 10.842.000 40.222.736
TL 1.784.000 1.784.000 3414770 3414770

Teminat senetleri (**)

TL 1.711.000 1.711.000 608.958 608.958
66.346.245 44246464

] Teminat mektuplarinin énemli bir béliimii Eximbank’a ve izmir Giimriik Mistesarligi'na verilen teminatlardan olugmaktadir.
(] Teminat senetlerinin 6nemli bir b6limi Eximbank'a verilen teminat senetlerinden olugsmaktadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Grup'un verdigi teminat, rehin veya ipotekler TL cinsinden olup detayr asagidaki gibidir:

Grup tarafindan verilen TRi'ler 31Aralik 2017 31Aralik 2016

A.Kendi tuzel kisiligi adina vermis oldugu

TRi'lerin toplam tutar 66.346.245 44246464

B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen

ortakliklar lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar - -

C.Olagan ticari faaliyetlerinin yurdtdlmesi amaciyla

diger 3. Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu - -

TRIi'lerin toplam tutar _

D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutari - -

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari - -

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger sirketler lehine vermis oldugu TRi'lerin
toplam tutar

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar! - -

Toplam 66.346.245 44.246.464

Grup'un vermis oldugu diger TRi'lerin Grup'un ézkaynaklarina oran %0 %0
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklari

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar ([devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

27. Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi

Sirket, faaliyetlerinden 6turd, kur, nakit akim ve faiz orani risklerinden olugan piyasa riskine, sermaye riskine, kredi riskine ve likidite riskine maruz
kalmaktadir. Grup'un riskleri yonetim politikasi, finansal piyasalardaki beklenmedik degisimlere odaklanmistir.

Finansal risklerin yonetim politikasi Grup'un Ust duzey yonetimi ve finans bolumuy tarafindan Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politika ve
stratejileri dogrultusunda yapiimaktadir. Yonetim Kurulu 6zellikle kur, faiz ve sermaye risklerinin yonetilmesi icin genel kapsamda prensip ve politika
hazirlamakta, finansal ve operasyonel (6zellikle selloz fiyatlarindaki dalgalanmalardan kaynaklanan) riskleri yakindan takip etmektedir.

Grup'un finansal riskleri yonetmek igin belirledigi amaclar su sekilde 6zetlenebilir;

o Grup'un faaliyetlerinden ve ana varliklarindan saglanan nakit akisinin, kur ve faiz riskleri géz 6ninde bulundurularak etkin bir sekilde,
devamliliginin saglanmasi.

o Etkin ve verimli kullanmak Uzere yeterli miktarda kredi kaynaginin tdr ve vade olarak en uygun kosullarda gerektiginde kullanilmak Uzere hazir
tutulmasi

o Karsl taraftan kaynaklanan riskin asgari dizeyde tutulmasi ve etkin takibi.

a) Kredi riski:

Kredi riski bankalardaki mevduat, iligkili taraflardan alacaklar ve diger ticari alacaklardan kaynaklanmakta olup finansal varliklarn elinde bulundurmak,
karg! tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir. Grup yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf (iligkili
taraflar harig) icin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak kargilamaktadir. Grup, bayilerinden ve direkt musterilerinden
dogabilecek bu riski, belirlenen kredi limitlerini alinan teminatlar ile sinirlayarak ve teminat tutarlarini giincelleyerek yonetmektedir. Kredi limitlerinin
kullanimi Grup tarafindan izlenmekte ve musterinin finansal pozisyonu, gegcmis tecribeler ve diger faktorler gz 6nune alinarak masterinin kredi
kalitesi degerlendiriimektedir. Ticari alacaklar, Grup ydnetimince gegmis tecrubeler ve cari ekonomik durum gozonune alinarak degderlendiriimekte
ve supheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

b) Likidite riski:

ihtiyatl likidite riski yonetimi, yeterli 6lgiide nakit ve menkul kiymet tutmay, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilidligini ve
piyasa pozisyonlarini kapatabilme gucinu ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin ve operasyonlardan
yaratilan fonun yeterli miktarlarda olmasinin surekli kiinmasi suretiyle yonetilmektedir. Sirket yonetimi, kesintisiz likiditasyonu saglamak igin
musteri alacaklarinin vadesinde tahsil edilmesi konusunda takip yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin Sirket'e finansal herhangi bir yuk getirmemesi
icin calismakta ve bankalarla yapilan ¢alismalar sonucunda ihtiyag duymasi halinde kullanima hazir nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri belirlemektedir.
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle finansal yukumluluk turleri itibariyle maruz kalinan likidite riski analizi agagidaki gibidir:



BAK AMBALAJ FAALIYET
RAPORU 2017

Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.$. ve Bagh Ortakliklan

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar ([devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

27. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi (devami)

31Aralik 2017:

Sézlesme uyarin-
. Defter ca nakit cikiglar 3aydan 3-12ay 1-5Suylarasi
Sdézlesme uyarinca vadeler toplami
degeri (=1+11+111) kisa (1) arasi (1) (1)
Tirev olmayan finansal yikimlGlGkler
Banka kredileri 110.490.419 116.343.601 26.748.218 50.383.705 39.211.678
lligkili taraflara ticari borglar 38.980.176 39.097.648 33.428.832 5.668.816 -
iligkili olmayan taraflara ticari borglar 56.352.495 57.020.973 49.408.763 7.612.210 -
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 1.503.923 1.503.923 1.503.923 - -
207.327.013 213.966.145 111.089.736 63.664.731 39.211.678
Turev finansal araglar, net
Tdrev araglar 6.279.140 46.124.738 13.233.179 18.581.767 14.309.793
6.279.140 46124738 13.233.179 18.581.767 14.309.793
213.606.153 260.090.883 124.322.915 82.246.498  53.521.471
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.$. ve Bagh Ortakliklan

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar ([devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

27. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi (devami)

31Aralk 2016:

Sozlesme
. Defter ~ 92MNc@ nakit 3aydan 3-12ay 1-5uyllarasi
Stzlesme uyarinca vadeler Gikiglar
toplami
degeri (=1+11+111) kisa (1) arasi (Il) ()
Turev olmayan finansal yukdmlulukler
Banka kredileri 100.405.420 111.361.858 12.308.843 29.057815 69.995.200
iligkili taraflara ticari borclar 35.318.348 35.373.746 29.734199 5.639.547 -
iligkili olmayan taraflara ticari borglar 47170.938 47404.810 41677756 5727054 -
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 998408 998.408 998.408 - -
183.893114 195138.822 84.719.206 40424416  69.995.200
Turev finansal araglar, net
Turev araglar 3167412 6.155.651 13.765 178.083 5.963.793
3167412 6.155.651 13.765 178.093 5963793
187.060.526 201.294.473 84.732.971 40602509 75958993
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklari

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar ([devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

27. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi (devami)

31Aralik 2017:

Alacaklar

Ticari alacaklar (1)

Diger alacaklar

iligkili

Diger

iligkili Diger

Bankalardaki

taraflar taraflar taraflar  taraflar mevduat Toplam

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski
(A+B+C+D+E) (2) 2.197.533 101.864.074 - 16.286 15.736.671 119.814.564
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig i 83.531.808 } ) i 83.531.808
kismi T T
A. Vadesi gegmemis yada deger dusUklugune 2197533  98.468.022 - . 15736671  116.402.226
ugramamig finansal varliklarin net defter degeri (3) S e e e
B. Kosullarin yeniden gorasilmis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger dusukligune
ugramis sayllacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger dusuklugune i 3.396.051 - 16.286 ) 3.412.337
ugramamus varliklarin net defter degeri U ’ e

- Teminat, vs ile glvence altina alinmis kismi 3.396.051 3.396.051
D. Deger dusuklugune ugrayan varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi gecmis (brit defter degeri) - 921.357 - - - 921.357

- Deger dusuklugu (-) - (921.357) - - - (921.357)

- Net degerin teminat, vs ile glvence altina
alinmig kismi

- Vadesi gecmemis (brit defter degeri)

- Deger dusuklogu ()

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmig kismi

E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar

(1) Grup'un ticari alacaklar tifdruk baski, flekso baski ve baskisiz ambalaj malzemesi satiglarindan dogmaktadir.
(2 ilgili tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamigtir.
(3 Grup yénetimi gegmis deneyimini géz éniinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile karsilasmayacagini

6éngdrmektedir.

takambalaj
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklari

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar ([devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

27. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi (devami)

31Aralk 2016:

Alacaklar
Ticari alacaklar (1) Diger alacaklar
iligkili Diger iligkili Diger Bankalardaki Toplam
taraflar taraflar  taraflar taraflar mevduat P

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski
(A+B+C+D+E) (2) 1758326  79.018.688 - 131256 14.544.652 95452.922
&éﬁ-ﬁml riskin teminat, vs ile givence altina alinmig - 78525964 ) ) ) 78505964
A Vadesi gegmemis yada deger dusukdugine 1758326 76255311 - - 14544652 92558289
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri (3)
B. Kosullarin yeniden gorusidlmas bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger dusukligine - - - - - -
ugramis sayllacak finansal varliklarin defter degeri
C.uVadesi gegmis ancak deger dUg,UuldU_gUne } 5763377 . 131258 ) 5894633
ugramamis varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile givence altina alinmig kism - 2.763.377 - - - 2.763.377
D. Deger dusUklugune ugrayan varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi gecmis (brit defter degeri) - 773188 - - - 773188

- Deger dugUkIugu (-) - (773188) - - - (773188)

- Net degerin teminat, vs ile guvence altina ) ) ) ) ) _

alinmig kismi

- Vadesi gecmemig (brit defter degeri) - - - - - _

- Deger dusuklugu (-) = - - R _ _

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmig kismi

E. Bilango digI kredi riski iceren unsurlar - A - - - -

(1) Grup'un ticari alacaklan tifdruk baski, flekso baski ve baskisiz ambalaj malzemesi satiglarindan dogmaktadir.

(2)  llgili tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamgtir.

(3 Grup yénetimi gegmis deneyimini géz éniinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile karsilasmayacagini
6ngérmektedir.



BAK AMBALAJ FAALIYET
RAPORU 2017

Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.$. ve Bagh Ortakliklan

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar ([devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

27. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi (devami)

c) Piyasa riski

i) Déviz kuru riski

Grup, yurt ici ve yurt disindaki gruplar ile yabanci paraya dayall ticari faaliyetlerde bulunmasi sebebiyle kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski

ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan yabanci para aktif ve pasifler sebebiyle ortaya ¢gikmaktadir. Mevcut riskler Grup'un Denetim Komitesi ve
Yonetim Kurulu'nca yapilan duzenli toplantilarda izlenmekte ve Grup'un doviz pozisyonu kurlar ile takip edilmektedir.

31Aralik 2017 31Aralik 2016
Varliklar 106.836.518 80.740.790
YOkumlalikler (131.528.041) (113.021.889)
Net bilango yabanci para pozisyonu (24.691.523) (32.281.099)
Bilango disi turev aracla yabanci para (46.078.045) (44.287710)
Net yabanci para pozisyonu (70.769.568) (76.568.809)

takambalaj



Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.$. ve Bagh Ortakliklan

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar ([devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

27. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi (devami)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle, Grup'un yabanci para varliklarinin ve yukdmlaluklerinin tutarlari ile TL karsilik tutarlar asagidaki
gibidir:

31Aralk 2017 Yabanci para pozisyonu tablosu

TL karsihigi ABD Dolari Avro GBP
. Ticari Alacaklar 90.725.118 3.125.862 17.075.344 360.405
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, 15.404.893 309.535 2.933.563 195.038
Banka hesaplari dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger 589.382 3.215 111.116 14.863
Donen Varliklar (1+2+3) 106.719.393 3.438.612 20.120.023 570.306
S. Ticari Alacaklar - - - -
Ba. Parasal Finansal Varliklar - - - -
Bb. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger 117125 18.907 10.145 0
8. Duran VarliKlar (5+6+7) 117125 18.907 10.145 0
9. Toplam Varliklar (4+8) 106.836.518 3.457.519 20.130.168 570.306
10. Ticari Borglar 59.731.708 4.012.775 9.740.002 121.045
11. Finansal Yukumlulukler 48.212.418 - 10.677.094 -
12a. Parasal Olan Diger Yukumlulukler - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yukumlalukler 349.615 21.642 56.537 2.498
13. Kisa Vadeli Yokumlulukler (10+11+12) 108.293.741 4.034.417 20.473.633 123.543
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yakumllukler 23.234.300 - 5.145.454 -
16a. Parasal Olan Diger YUkumllukler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger YOkumlulukler - - - -
17. Uzun Vadeli YUkumlultkler (14+15+16) 23.234.300 - 5.145.454 -
18. Toplam Yukumlulukler (13+17) 131.528.041 4.034.417 25.619.087 123.543
19. Bilango Disi Turev Araclarin Net Varlik/ (46.078.045) - (10.204.418) -
(Yukumlilik ) Pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam YUkumlUldk Tutar 46.078.045 - 10.204.418 -
20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yukimlilik) Pozisyonu (9-18+19) (70.769.568) (576.898) (15.693.337) 446.763
E1f23£is3&‘+'§fgr‘1'grﬁeﬁgjﬂ‘ﬁ'spfézlv Sl () By (24.459.033) (574162) (5.442.528) 449262
22. Doviz Ijedge’i igin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam Gergege (6.279.140) } (1.390.575) }
Uygun Degeri
23. Ihracat 283.083.483 10.719.396 49.896.604 3.413.751

24. ithalat 54.979.247 3.221.71 9.480.452 3.601
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31 Aralik 2017 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar ([devami)
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27. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi (devami)

31 Aralik 2016 Yabanci para pozisyonu tablosu

TL ABD
karsilg Dolari Avro GBP
1. Ticari Alacaklar 67445378 2619.772 14.081.266 1.385.952
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kassa, 12187599 774.301 2.332193 187657
Banka hesaplari dahil) - - - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger 587669 53.319 103.852 3415
Doénen Varliklar (1+2+3) 80.220.646 3447392 16.517.31 1577024
S. Ticari Alacaklar - - - -
Ba. Parasal Finansal Varliklar - - - -
Bb. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger 520144 137750 9.535 -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 520144 137750 9535 -
9. Toplam Varliklar (4+8) 80.740.790 3585142 16.526.846 1.577024
10. Ticari Borglar 54.275.241 4.275.736 10.555.868 15480
11. Finansal YUkumlalukler 32749420 - 8.827.575 -
12a. Parasal Olan Diger Yukumlulukler - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yukumlulukler 769.908 92.305 117144 2425
13. Kisa Vadeli Yukumlulikler (10+11+12) 87.794.569 4.368.041 19.500.587 17.905
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yukamlulikler 25227320 - 6.800.000 -
16a. Parasal Olan Diger Yukumlulikler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yukumllukler - - - -
17. Uzun Vadeli YUkimluliKler (14+15+16) 25227320 - 6.800.000 -
18. Toplam YukumluluKler (13+17) 113.021.889 4.368.041 26.300.587 17.905
19. Bilango DigI Turev Araglarin Net Varlik/ - - - -
(Yukumluluk ) Pozisyonu (19a-19b) (44.287710) - (11.937.710) -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam YUkumlUluk Tutari 44287710 - 11.837.710 -
20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yukimlulik) Pozisyonu (9-18+19) (76.568.809) (782.899) (21.711.451) 1559119
oA UMUK oozises  (ssed  osssran  iseises
22. Doviz I:|edge’i igin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam Gergege (3306.566) ) (891282) )
Uygun Degeri
23. ihracat 248.666.000 11467187 51.787.887 3.746.971
24. ithalat 75.898.528 4.091.700 16.576.744 221
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31 Aralik 2017 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar ([devami)
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27. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi (devami)

31Aralik 2017

Ddviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yaé:::ﬁ_: Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
o P deger kaybetmesi  deger kazanmasi deger kaybetmesi
deger kazanmasi

ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ yukumlloga (217.600) 217.600 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (217.600) 217.600 - -
Avro’'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi ha-
linde:
4- Avro net varlik/ yokomlalogu (7.086.326) 7.086.326 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (7.086.326) 7.086.326 - -
GBP'nin TL kargisinda %10 degerlenmesi ha-
linde:
7- GBP net varlik/ yukumlGluga 226.969 (226.969) - -
8-GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Net Etki (7+8) 226.969 (226.969) - -
Toplam (3+6+9) (7.076.957) 7.076.957 - -




BAK AMBALAJ FAALIYET

RAPORU 2017

Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.$. ve Bagh Ortakliklan

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar ([devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

27. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

371 Aralik 2016

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci
paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger deder kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
kazanmasl
ABD Dolar'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ yukimlalagu (275.518) 275518 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (275.518) 275518 - -
Avra'nun TL karsisinda %710 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/ yukomlGlugu (8.054.731) 8054731 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
8- Avro Net Etki (4+5) (8.054.731) 8.054.731 - -
GBP'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
7- GBP net varlik/ yukumluliga 673.368 (673.368) - -
8-GBP riskinden korunan kisim (-} - - - -
9- GBP Net Etki (7+8) 673.368 (673.368) - -
Toplam (3+6+9) (7656.881) 7656.881 - -

takambalaj
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27. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi (devami)

ii] Faiz riski

Grup, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tasiyan varlik ve yukumltlukler Uzerindeki etkisinden dolay faiz orani riskine maruz kalmaktadir.
Grup'un faiz riski agirlikl olarak banka kredilerinden kaynaklanmaktadir. Degisken faizli banka kredileri, Grup igin faiz riski olusturmakta olup bu
risk kismi olarak degisken faizli finansal varliklar ile kargilanmaktadir. Grup yonetimi, faiz riskini azaltmak icin degisken faizli finansal varlk ve
yukumlulukleri arasinda dengeleyici bir politika amaglamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31Aralik 2017 31Aralik 2016
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar 119.832.878 95678443
Finansal yukumltlukler 186.937.760 164.425104
Degigken faizli finansal araglar
Finansal varliklar -
Finansal yukumltlukler 22.648.842 18.608.755

Grup'un yapmis oldugu faiz duyarlilik analizine gore, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle, faiz oranlarinda %71k bir artig s6z konusu olsaydi ve diger tUm
degiskenler sabit kalsaydi, degisken faiz oranli yukimldluklerden kaynaklanan faiz gideri sonucu vergi 6ncesi net donem kar 82.355 TL daha az
olurdu (31 Aralik 2016 - 57480 TL).

iii] Fiyat riski

Grup'un operasyonel karliligi ve operasyonlarindan sagladigi nakit akimlar, faaliyet gdsterilen kagit sektorindeki rekabet ve hammadde fiyatlarindaki
degisime gore degiskenlik gosteren fiyatlarindan etkilenmekte olup, Grup ydnetimi tarafindan stz konusu fiyatlar takip edilmekte ve maliyetlerin
fiyat Uzerindeki baskisini indirgemek amaciyla maliyet iyilestirici 6nlemler alinmaktadir. Grup s6z konusu risklerden korunmak icin herhangi bir
tirev enstriman kullanmamis ve benzer bir anlasma da yapmamistir. Mevcut riskler Grup'un Denetim Komitesi ve Yonetim Kurulu'nca yapilan
toplantilarda izlenmektedir.
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27. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi (devami)
d) Sermaye riski yonetimi:

Sermayeyi yonetirken Grup'un hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisiyla
Grup'un faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden duzenlemek igin Grup ortaklara denen temetty tutarini degdistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir,
yeni hisseler gikarabilir ve borglanmay azaltmak icin kimi varliklarini satabilir.

Grup sermayeyi borg/6zkaynaklar oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam 6zkaynaklara bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit
benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi kredileri, ticari ve iliskili taraflara borglari icerir) distlmesiyle hesaplanir.

31Aralik 2017 31 Aralik 2016
Toplam borglar 209.586.600 183.033.860
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri (Dipnot 3) 15.754.827 14.558.498
Net borg 193.831.773 168.475.362
Toplam 6zkaynaklar 142.010.443 119.894.501
Borg/6zkaynaklar orani %136 %141

Gergege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecedi
tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini gergege uygun degderleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun dederleme yontemleri kullanilarak tespit
olunmustur. Ancak, gercede uygun degeri belirlemek icin piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan
tahminler, Grup'in bir guncel piyasa isleminde elde edebilecedi tutarlari gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal araglarin makul degerlerinin tahmininde kullanilmistir:

Finansal varliklar

Yilsonu kurlariyla gevrilen dévize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayrth dederlerine yaklastigr kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri
makul degerleri ile gosteriimektedir. Ticari alacaklarin rayi¢ bedellerinin, kisa vadeli olmalar sebebiyle makul degerlerinin defter degerlerine
yaklastiklari varsayilmaktadir.

Finansal yikimliliikler

Ticari borglar, iligkili taraflara borglar ve diger parasal yukumltluklerin iskonto edilmis kayith degerleri ile birlikte makul degerlerine yaklasik tutarlar

Uzerinden gosterildigi tahmin edilmektedir. Uzun vadeli degigken faizli banka kredilerinin faiz oranlar yil icinde gincellendiginden rayi¢ degerinin
taginan degere yakin oldugu 6ngordlmektedir.

takambalaj
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27. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi (devami)
Gergege uygun deger dlgumleri hiyerarsi tablosu

Grup, finansal tablolarinda gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal arag sinifinin degerleme girdilerinin kaynagina gore,
U¢ seviyeli higyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar icin aktif piyasada islem géren (dizeltiimemis) piyasa fiyati kullanilan degerleme teknikleri
Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gozlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle, Grup’'un gergede uygun deger ile takip ettigi finansal varlik ve yukumladluklerin hiyerarsi tablosu asagidaki gibidir:

31Aralik 2017

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Tirev araglar - (6.279.140) -
Ei:ant;oda rayi¢ degerden tasinan finansal yukimlulik- ) (6.279140) }
31 Aralk 2016

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Turev araglar - (3.306.569) -
Bilangoda rayic degerden tasinan finansal yukumlulukler - (3.306.569) -

28. Bilancgo tarihinden sonraki olaylar

Yoktur.

29. Finansal tablolar 6nemli dlgude etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Yoktur.
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