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bak ambalaj

Yénetim Kurulu'ndan Mesaj

YONETIM KURULU

Cem BAKIOGLU Yonetim Kurulu Baskomi
Meri¢ BAKIOGLU Yonetim Kurulu Uyesi
Ali Enver BAKIOGLU  Yonetim Kurulu Uyesi
Sertac BAKIOGLU Yonetim Kurulu Uyest
Erol NARIN Yonetim Kurulu Uyesi
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Faaliyet Raporu 2008

Sayin Ortaklarimiz,

ecen yilin faaliyet

raporunda dikkat

cekmeye calistigimiz

kiresel ekonomik
sikintinin bugtin ulastigi boyutlari
hepimiz, her giin yazili ve s6zli basin
yayin kuruluglarindan izlemekteyiz.
Gergekten tim diinya agir bir reses-
yon siireci igine girmistir. Ustelik bu
kez depremin merkezi ABD ve AB.
Deprem bu merkezden tiim diinya-
ya yayiliyor. Ekonomiler kiigiiliiyor.
Diinya ticareti kiigiiliiyor. Finans
diinyasi daralyor. Varlik fiyatlar geri-
liyor. Issizlik tiim diinyada yiikselme
egiliminde.

Tidm bunlar yetmiyormus gibi
diinyamizin ekolojik dengesi de hizla
bozuluyor. Atmosferimiz, denizle-
rimiz, topraklarimiz, temiz su kay-
naklarimiz, orman alanlarimiz hizla
tiikeniyor ve/veya kirleniyor. Bunlarin
kullaniminda tasarrufa yeterince
onem verilmedigi gibi tikettiklerimi-
zin yerine yenisini koyma konusunda
da her zaman sansl ve istekli olundu-
gu soylenemez.

Yasananlarin “sistemik bir sorun”
oldugu anlasiimaktadir. Bu sorunun

daha fazla zarara yol agmadan, bir
an 6nce ¢oziim yoluna sokulabilmesi
amaciyla sisteme slriilmis ve stril-
mekte olan trilyon dolarlar, kiiresel
marka haline gelmis asirlik ¢inarla-
rin devrilmesini engelleyememistir.
Cozlimiin sire alacag agiktir.

Kuskusuz higbir olumsuzlugun
sonsuza uzanabilmesi olanakli degil-
dir. insanlik elbette daha adil, daha
yasanabilir, daha akilci bir diinya kur-
may! basaracaktir. Kit kaynaklarin en
verimli bicimde kullanilabilmesinin
gizemini ¢ozecektir. Bazi donemlerde
yasanabilen sikintilara bakarak ge-
lecekten umut kesmemek ve ¢6ziim
yolunda gaba gostermekten vazgec-
memek insanlik onurunun bir geregi
olarak kabul edilmelidir.

Bu anlayis ile 6nceden 6ngoriile-
bilen her tirlu riske kargi zamaninda
dogru ve gerekli 6nlemleri almig
olmanin yarattigi olumlu sonuglari,
bilanco rakamlarinda géreceksiniz.

Sirketimiz, tim calismalarinda
insana ve dogaya saygili tutumundan
odiin vermeden, bir 6nceki yilin bi-
langosuna gore Tirk Lirasi olarak;

* Aktif toplaminda % 16,
* Satis tonajinda % 12,



¢ Net Satig Cirosunda % 25,

e Faaliyet karliliginda % 3130,

e Vergi sonrasi Net Donem
Karlihginda % 62

oranlarinda artig gerceklestirmis-
tir. 2008 yili cirosu ortalama kurlar
tizerinden 83 milyon USD’a ulas-
mistir. Digsatim toplami, bir 6nceki
yilin da tzerine gikarak 43,4 milyon
USD’a yukselmistir.

Kiresel durgunlugun giderilerek
ekonomik canlanmanin baglayacagi
donemde de, bir stiredir sisteme
surtilen likiditenin yaratabilecegi enf-
lasyonist baskilarla miicadele edil-
mesi gerekecegi dustiniilmektedir.

Musteri memnuniyetini ilke ola-
rak benimsemis olan Bak Ambalaj'da
2005 yilindan bu yana yiritiilmekte
olan “Risk Yonetimi” calismalari
kapsaminda; Atatiirk Organize
Bélgesi‘nde 3. tesis kurulmus ve
2007 yilinda faaliyete gegirilmistir.

Her iki tesis de, ABD’nin ko-
nusunda en prestijli kurulusu olan
NFPA’in standartlarina gore tasarla-
nan son teknoloji yangin algilama,
uyari ve sondirme sistemleriyle
donatiimistir.

Bakioglu Holding'in ilk kurulu-
su olan Bak Ambalaj; her zamanki
yenilikci yapisi ve is dinamiginin
geregi olarak tesislerinde biitiin ¢a-
lisanlarinin katihmiyla 2005 yilinda
baslattigi TPM -Toplam Verimlilik
Yonetimi uygulamalari ile verimlilik
ve kalitede ulagtigi somut gelismeler
sonucu JIPM (Japon Fabrika Bakim
Enstitlisti) tarafindan TPM -Toplam
Verimlilik Yonetimi-Mikemmellik
Odiilii alarak bu bagarisini taglan-
dird.

Bu 6diil Bak Ambalaj’a ayni
zamanda Avrupa Fleksibil Ambalaj
sektoriinde TPM odalini alan ilk
kurulus olmanin hakl gururunu da
yasatti.

Bitlin calisanlarimizin uygula-
malarin 6nemini kavrayip eksiksiz
yerine getirmeleriyle ti¢ buguk yillik

TPM uygulamalari sonucunda 16 bin

900 adet iyilestirme gerceklestirerek;

e miusteri sikayetlerinde % 40’lik
azalma,

e is kazalarinda % 67’lik azalma,

e arizalarda % 85’lik azalma

e Tesislerde kisi bagina alinan

oneride 27 kat artma
g6zlenmis, bunlarin sonucunda
da dretim verimliliginde % 27’lik ar-
tis saglanmistir.

Boyle giic bir ortamda nitelikli ve
Ozverili kadrolarimiz, glicli misteri
portfoylimiiz ve aktif yapimiz, denge-
li pasif yapimiz, likidite tizerinde
her zaman 6nemle durmamiz sa-

61.620.922 55.596.098 60.212.649 64.745.247 82.485.515
Yurt ici 30.138.521 25.595.209 22.571.155 23713229 37.658.491

Yurt dist 30.649.533 29.816.368 37.480.187 40.797.110 44.808.088

Diger 832.868 184.521 161.307 234.908 218.936

iSLETME SERMAYESI 6.853.385 8.128.928 9.561.801 8.057.961 15.884.734
egnlf(l“m 17.640.420 19.193.863 22.135.638 29.447.064 37.462.356

KVYK 10.787.035 11.064.935 12.573.837 21.389.103 21.577.622
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egsa“m 17.640.420 19.193.863 22.135.638 29.447.064 37.462.356

KVYK 10.787.035 11.064.935 12.573.837 21.389.103 21.577.622

1,09 1,21 1,32 0,98 1,33
egna“m 17.640.420 19.193.863 22.135.638 29.447.064 37.462.356

KVYK 10.787.035 11.064.935 12.573.837 21.389.103 21.577.622

stoklar 5.887.396 5.813.087 5.531.968 8.417.787 8.769.504

Orta kur 1,393 1,347 1,434 1,307 1,280

yesinde basariyla tamamladigimiza
inandigim 2008 yili mali sonuglarini
bilgi ve onaylariniza sunar, 2009 yi-
lini da olasi en ylksek performansla
tamamlama azminde oldugumuzu
ifade etmek isterim.

Saygilarimla,

Cem BAKIOGLU

Faaliyet Raporu 2008 | 3
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FAALIYET KONUSU

Tifdruk ve Flekso baskili ve baskisiz ambalaj malzemesi tretimidir.

BAK AMBALAJ'IN SEKTOR ICERSINDEKI YERI

Diinya pazarlarinda kalitesini kanitlamis olan BAK AMBALAJ A.S. dort kita lizerinde
30 ulkeye satis yapmaktadir.

ihracat Grafigi 1996-2008 (Milyon USD) 43.4
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bak ambalaj

Olagan Genel Kurul GUndemi

BAK AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.
YONETIM KURULU KARARI

KARAR NO 1 475

KARAR TARIHI : 31.03.2009

HAZIR BULUNANLAR : Cem BAKIOGLU
Erol NARIN

Ali Enver BAKIOGLU
Sertac BAKIOGLU
Meric BAKIOGLU

Sirketimizin 2008 t. yili (A) Grubu Pay Sahipleri Olagan Genel Kurul Toplantisinin
30.04.2009 Persembe giinii Saat 15:45'de, Olagan Genel Kurul Toplantisinin da ayni giin Saat
16:00'da asagidaki giindem maddelerini goristip karara baglamak tizere, Bakioglu Holding Toplant
Salonu Atatiirk Organize Sanayi Bolgesi 10000 Sokak No.7 Cigli-IZMIR adresinde yapiimasina
oy birligiyle karar verildi.

30.04.2009 TARIHINDE YAPILACAK (A) GRUBU PAY SAHIPLERI
OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTI GUNDEMI

1. Acilis ve Bagkanlik Divan se¢imi

2. Baskanlik Divanina (A) Grubu pay sahipleri toplanti tutanaklarinin toplantiya katilan
pay sahipleri adina imzalama yetkisi verilmesi,

3. Denetgilige segilecek adaylarin belirlenmesi.

4. Dilek ve temenniler.

30.04.2009 TARIHINDE YAPILACAK OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTI GUNDEMI

1. Acilis ve Baskanhk Divani Secimi.
2. Baskanlik Divani’na Genel Kurul tutanaklarini, Genel Kurul’a katilan pay sahipleri
adina imzalama yetkisi verilmesi.

3. 2008 yili Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu, Murakip Raporu ve Bagimsiz Dig Denetim
Raporu’nun okunmasi, goriisiilmesi, kabulii veya reddi.

. 2008 yili Bilango, Kar/Zarar hesaplarinin okunmasi, goristilmesi, onaylanmasi veya
reddi ile kar dagitimi hakkinda karar verilmesi.

. Yénetim Kurulu Uyelerinin ve Denetgilerin ibra edilmesi.

. Denetgilerin segimi.

. Yénetim Kurulu Uyeleri ve Denetgi iicretlerinin tespit edilmesi.

. 2008 yilinda yapilan bagislarin kabuli ile 2009 yilinda yapilacak bagis tutarinin tespiti
hakkinda karar verilmesi.

9. 2009 t.yili igin Bagimsiz Denetim Sirketinin belirlenmesi .

10. Tiirk Ticaret Kanunun 334. ve 335. maddelerine gore Yonetim Kurulu Uyelerine yetki

verilmesi.
11. Dilek ve temenniler.

n

(=B e} |

Cem BAKIOGLU Erol NARIN
Ali Enver BAKIOGLU Sertac BAKIOGLU Meric BAKIOGLU
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SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI

BAK AMBALAJ AS. SERMAYE YAPISI
31 Aralik 2008 itibariyle

&

Sermaye ve Ortaklik Yapis

SERMAYE

BAKIOGLU HOLDING A S. 4.380.000 48,67
CEM BAKIOGLU 75.481 0.85
MERIC BAKIOGLU 67.500 0,75
ALI ENVER BAKIOGLU 33.750 0,37
SERTAC BAKIOGLU 24.750 0,27
EROL NARIN 27.000 0,30
CELAL O7LU 23.625 0,26
EGEVIZYON GORSEL ISITSEL MEDYA YAY.A S. 9.000 0.10
MEDYA EGE AJANS REK.VE PRO.HIZ.AS. 9.000 0,10
HALKA ARZ 4.349.894 48,33

9.000.000,00 100,00 %

Gercek kisi nihai hakim pay sahiplerinin dolayli ve karsilikli istirak iliskilerinden
arindirimasi suretiyle hazilanan SERMAYE YAPISI
31 Aralik 2008 itibariyle

CEM BAKIOGLU 4.340.720 48,23
MERIC BAKIOGLU 732.641 8,14
AL ENVER BAKIOGLU 467.099 5,19
SERTAC BAKIOGLU 455.387 5,06
EROL NARIN 176.248 1,96
CELAL O7L0 23.625 0,26
HALKA ARZ 2.804.279 31,16
SERMAYE 9.000.000,00 100,00%

Faaliyet Raporu 2008
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Baslica Finansal Gostergeler

Baslica Finansal Géstergeler

2008 yil sonunda, bilango kalemleri asagida sunulmustur.
(SPK normlarinda hazirlanmis bilanco ve gelir tablosuna gére;)

31.12.2008
Donen Varliklar 47.945.104
Duran Varliklar 49.896.855
Ozkaynaklar 53.479.720
Borclar 44.362.239
Mali durum ve bor¢ 6deme rasyolari ise soyledir ;
(SPK normlarinda hazirlanmis bilanco ve gelir tablosuna gére;)

31.12.2008
CARi ORAN ( Dénen Varhklar / K.V. Borclar ) 1,74
LIKiDITE ORANI ( Dénen Varliklar — Stoklar ) / K.V.Borclar 1,33
SERMAYE YAPISI ( Toplam Borglar / Ozsermaye ) 0,83
AKTIF YAPISI ( Dénen Varliklar / Aktif Toplami ) 0,49
Net satis gelirleri ve donem net kari/zarari
(SPK normlarinda hazirlanmis bilanco ve gelir tablosuna gére;)

31.12.2008
NET SATIS GELIRLERi 104.751.084 .-
NET DONEM KARI/ZARARI 2.072.709 .-

Dis Ticaret ( CIF/USD )

Kalitesini uluslararasi piyasalarda kanitlamis olan sirketimizin 2008 yil dis ticaret bilgileri asagida yer

almaktadir.

31.12.2008
iHRACAT 43.424.685
iTHALAT 16.479.912

8 | Faaliyet Raporu 2008



Uretim ve Satislar (Kg)

Baski yontemine gore tifduruk , flexo ve baskisiz olmak tizere li¢ grupta toplanan ambalaj malzemele-

rinin Uretim ve satis miktarlari asagida sunulmustur.

Uretim ;

YURT iCi YURTDISI

Tifduruk Baski 4.453.702 Tifduruk Baski 4.310.707
Flekso Baski 1.214.863 Flekso Baski 519.085
Baskisiz 694.596 Baskisiz 928.502
Satis ;

Tifduruk Baski 4.499.951 Tifduruk Baski 4.418.948
Flekso Baski 1.222.625 Flekso Baski 459.123
Baskisiz 709.874 Baskisiz 904.806

Kar Dagitimi

Sirketimizin 2009 ve takip eden yillarda elde edecegi karlardan dagitilacak tutarin tespitinde, Sermaye
Piyasasi Kurulunun kararlari, ana s6zlesme hiikiimleri ve Genel Kurullarda alinacak kararlara uygun
olarak islem yapilacaktir.

ic Kontrol Sistemi
Denetimden sorumlu yonetim kurulu tiyelerimiz belirlenmis olup bu tyeler bagh oldugumuz holdinge
ait i¢ denetim uzmanlart ile birlikte her ay mutat denetimlerini yapmaktadir.

Holdinge bagli i¢ denetim uzmanlari aylik olarak defter,kayit ve belgeler ile stoklar tizerinde fiili de-
netim ve incelemeler yaparak tespit ettikleri hususlari denetimden sorumlu yonetim kurulu tyelerine
bildirmektedirler.

&

Uretim ve Satislar (Kg)

Faaliyet Raporu 2008
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BAK AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.

SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS$ 31.12.2008 VE 31.12.2007 HESAP DONEMLERINE AIT BILANCOLAR

(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

VARLIKLAR

Doénen Varliklar 47.945.104 38.478.479
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 9.372.071 1.600.649
Finansal Yatinmlar 7 0 0
Ticari Alacaklar 10-37 23.542.823 22.069.894

-lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 37 2.939.912 1.289.397

-Diger Ticari Alacaklar 10 20.602.911 20.780.497
Finans SektérU Faaliyetlerinden Alacaklar 12 0 0
Diger Alacaklar 11 284.369 729.392
Stoklar 13 11.223.394 10.385.529
Canli Varliklar 14 0 0
Diger Dénen Varliklar 26 3.522.447 3.693.015
(Ara Toplam) 47.945.104 38.478.479
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 34 0 0

Duran Varliklar 49.896.855 50.228.277
Ticari Alacaklar 10 0 0
Finans SektoérU Faaliyetlerinden Alacaklar 12 0 0
Diger Alacaklar 11 32 32
Finansal Yatinmlar 7 43 43
Ozkaynak Yéntemiyle Dederlenen Yatinmlar 16 0 0
Canli Varliklar 14 0 0
Yatinm Amacl Gayrimenkuller 17 395.509 395.509
Maddi Duran Varliklar 18 46.402.724 46.389.308
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 2.738.338 2.798.718
Serefiye 20 0 0
Ertelenen Vergi Varligi 35 359.869 644.667
Diger Duran Varliklar 26 340 0

10| Faaliyet Raporu 2008




BAK AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.

SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS 31.12.2008 VE 31.12.2007 HESAP DONEMLERINE AIT BILANCOLAR

(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yikimlilikler 27.615.490 27.949.141
Finansal Borclar 8 9.958.302 8.605.299
Diger Finansal YOkUmIUlUkler 9 0 0
Ticari Borglar 10-37 16.184.661 17.753.029
-lliskili Taraflara Ticari Borclar 37 7.088.918 6.262.041
-Diger Ticari Borglar 10 9.095.743 11.490.988
Diger Borglar 11 0 0
Finans SektorU Faaliyetlerinden Borglar 12 0 0
Devlet Tesvik Ve Yardimlari 21 0 0
Doénem Kari Vergi YOkUmMIOIOGU 35 480.377 346.674
Borg Karsiliklar 22 0 0
Diger Kisa Vadeli YOkUmIUIUkler 26 992.150 1.244.139
(Ara Toplam) 27.615.490 27.949.141
Satis Amaciyla Elde Tutulan D.Varliklara iliskin YOk. 34 0 0
Uzun Vadeli YikUmlGlikler 16.746.749 9.355.720
Finansal Borglar 8 9.961.468 2.601.518
Diger Finansal YUkUmIGIUkler 9 0 0
Ticari Borclar 10-37 2.130 0
-lliskili Taraflara Ticari Borglar 37 0 0
-Diger Ticari Borglar 10 2.130 0
Diger Borclar 11 0 0
Finans Sektort Faaliyetlerinden Borglar 12 0 0
Devlet Tesvik Ve Yardimlari 21 0 0
Borg Karsiliklar 22 0 0
Kidem Tazminati Karsiligi 24 1.543.049 1.522.812
Ertelenen Vergi YOkUmIUIOGU 35 5.240.102 5.231.390
Diger Uzun Vadeli YUkUmIOIUkler 26 0 0
OZKAYNAKLAR 27 53.479.720 51.401.895
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 0 0
Odenmis Sermaye 9.000.000 9.000.000
Sermaye Duzeltmesi Farklari 20.308.581 20.308.581
Karsilikli istirak Sermaye DUzeltmesi 0 0
Hisse Senedi ihrac Primleri 0 0
Deger Artis Fonlar 0 0
Yabanci Para Cevrim Farklarn 0 0
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 124.305 124.305
Gecmis Yil Kar/Zararlari 21.974.125 19.357.598
Net Donem Kari/Zarar 2.072.709 2.611.411
Azinlik Paylan 0 0
TOPLAM KAYNAKLAR 97.841.959 88.706.756

Faaliyet Raporu 2008 |11
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BAK AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.

SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS 31.12.2008 VE 31.12.2007 HESAP DONEMLERINE AIT GELIR TABLOSU

(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Sats Gelirleri 28 104.751.084 83.631.046
Satislann Maliyeti (-) 28 (81.290.414) (68.341.489)
Ticari Faliyetlerden Brit Kar (Zarar) 23.460.670 15.289.557

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler(-)

Finans Sektori Faaliyetlerinden brit kar (zarar)

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29 (7.081.893) (5.705.884)
Genel Yonetim Giderleri (-) 29 (8.663.868) (7.756.545)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 29 (227.780) (212.255)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 1.005.302 749.465

Diger Faaliyet Giderleri (-) (732.294) (551.003)
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmlarin Kar
. 16 - -
/ Zararlarndaki Paylar
(Esas Faaliyet Disi) Finansal Gelirler 32 9.692.449 3.347.874

(Esas Faaliyet Disi) Finansal Giderler (-)

SUrdUrUlen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri

(14.605.990)

(1.859.234)

Dénem Vergi Geliri/Gideri

35

(480.377)

(346.675)

Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari /
Zarar

Donem Kar/Zarannin dagihmi

35

(293.510)

(343.889)

Azinlik paylar

Ana Ortaklik Paylar

Hisse Basina Kazang

36

Seyreltilmis Hisse Basina Kazang

Surdirilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang

Surdirilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina
Kazang

12| Faaliyet Raporu 2008



BAK AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.

SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMI$ 31.12.2008 VE 31.12.2007 HESAP DONEMLERINE AiT OZSERMAYE DEGiSiM TABLOSU
(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

01 Ocak 2007 Bakiyesi 9.000.000 20.308.581 124.305 19.357.598 48.790.484
Net Dénem Kar / Zaran 2.611.411 2.611.411
31 Aralik 2007 Bakiyesi 9.000.000 20.308.581 124.305 | 2.611.411 19.357.598 51.401.895
01 Ocak 2008 Bakiyesi 9.000.000 20.308.581 124.305 == 21.974.125 51.407.011
Net Dénem Kari / Zaran 2.072.709 2.072.709
31 Aralik 2008 Bakiyesi 9.000.000 20.308.581 124.305 2.072.709 21.974.125 53.479.720

Faaliyet Raporu 2008 |13
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BAK AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.

SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS$ 31.12.2008 VE 31.12.2007 HESAP DONEMLERINE AIT NAKIT AKIM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Dipnot
Referanslan

31.12. 2008

31.12. 2007

Vergi éncesi net kar/zarar 2.846.596 3.301.975
DUzeltmeler

Amortisman (+) 18-19 4.642.867 4.000.414
Kidem tazminatindaki degisim (+) 24-30 20.237 216.130
Faiz gideri tahakkuku (+) & 1.039.748 -.-
Faiz geliri tahakkuku (-) 26-32 (1.279.379) (277.452)
Gider tahakkuklan 85 480.377 346.674
Gelir tahakkuklar 31
isletme sermayesindeki degisikliklerden dnceki faaliyet kan 7.750.446 7.587.741
Ticari islemlerdeki ve diger alacaklardaki artislar (-) 10-11 (1.027.907) (4.193.727)
iliskili taraflardan alacaklardaki artis (-) 37 (1.651.042) (1.298.625)
Stoklardaki artis (-) 13 (837.865) (2.939.949)
Diger dénen varliklardaki artis (-) 26 (170.568) (1.908.210)
Ticari bor¢lar ve Diger Borclardaki artis (+) 10-11 (1.568.370) 801.270
Bilanco ile Iigili Diger Nakit Girisleri (+) 2.490.244 -.-
Esas Faaliyet ile ligili olarak olusan nakit 4.984.938 (1.951.500)
lliskili taraflara borclardaki artis (+) 37 947.653 2.711.881
Diger yUkimlUIOk ve borglardaki artis (+) 26 (251.989) (493.815)
Banka Masraflan Odemeleri 33 (119.209) -.-
Vergi Odemeleri (-) (Nakit Alinan KDV iadesi) (1.355.987) (314.098)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 4.205.406 (47.532)

Maddi varlik satin alimlari (-) 18 (5.036.102) (13.978.573)
Maddi varlik satisi nedeniyle elde edilen nakit girisleri (+) 18 65.734 298.817
Tahsil edilen faizler (+) 65.616
Maddi olmayan varlik satin alimlari (-) 19 (242.185) (455.085)
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (5.146.937)  (14.134.841)
Hisse senedi ihraci nedeniyle elde edilen nakit girisleri (+) -
Uzun vadeli borclarla ilgili nakit girisleri (+) -.- -.-
Finansal kiralama borglar ilgili Sdemeler (-) - -
Faiz Odemeleri (-) - (360.908)
Banka kredilerindeki azalislar (-) 8 8.712.953 11.206.817
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 8.712.953 10.845.909
Nakit ve nakit benzerlerinden meydana gelen net artig 7.771.422 (3.336.444)
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu [} 1.600.649 4.937.113
Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu [} 9.372.071 1.600.649
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1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (Sirket) 02 Subat 1973 tarihinde kurulmus, izmir'de
tescilli bir sermaye sirketidir. Sirket’in genel merkezinin adresi Atatiirk Organize Sanayi Bolgesi 10002
Sokak No:45 Cigli / izmirdir. Sirket'in cogunluk hisseleri Bakioglu Holding A.S.'ne ait olup, sirket his-
selerinin %25’i 1998 yilinda, %3,45’i 1999 yilinda, %11,55’i 2000 yilinda ve %8,33’ii 2008 yilinda
olmak iizere toplam %48,33’i halka arz edilmis, olup, istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem
gormektedir. Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir;

Tutar %o Tutar %
Bakioglu Holding A.S. 4.380.000 % 48,67  5.130.000 % 57,00
Halka Arz 4.349.894 % 48,33 3.600.000 % 40,00
Diger 270.106 % 3,00 270.000 % 3,00

9.000.000 % 100,00  9.000.000 % 100,00

Sirket’in ana faaliyet konusu tifdruk baski, flekso baski ve baskisiz ambalaj malzemesi tretimidir.

Sirket’in finansal yatirimlarinda % 0,0008 oraninda temsil edilen Ataer Enerji Otoprodiiksiyon San.ve
Tic. A.S. bulunmaktadir.

Sirket’in y1l icerisinde calisan personelinin kategoriler itibariyle ortalama sayisi asagidaki gibidir.

Ust Dizey Yonetici 8 7
Orta Kademe Yonetici 19 17
Aylik Ucretli Personel 268 268

isletmenin Bagl Ortakliklari ve buna bagli olarak istirakleri ve Miisterek Yénetime Tabi Tesebbiisleri
yoktur.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2. a) Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket finansal tablolarini, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan yayimlanan Seri XI, No:29
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya ilisikin Fsaslar” tebligine uygun olarak, Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe Standartlari (UMS) ve Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlarina (UFRS) gore hazirlamistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari ile Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlar’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler icin, 01 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli ol-
mak lzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gecerli olmadigini ilan etmistir. Dolayisi ile mali tab-
lolarda, 01 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, IASB tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamistir.

Sirket mali tablolarini makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliliiklerin disinda, tarihi
maliyet esasini baz alarak hazirlamistir. Sirket muhasebe kayitlarini, Tek Diizen Hesap Plani, Tiirk
Ticaret Kanunu, Tiirk Vergi Kanunlari ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) yayimladigi ve istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’'na kote sirketler icin gecerli olan genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine
uygun olarak tutmakta ve yasal mali tablolarini da buna uygun olarak TL bazinda hazirlamaktadir.
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04 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu Karari geregince 01 Ocak 2009 tarihinde
31.12.2008 tarihi itibariyle yiiriirlikte bulunan para birimlerindeki “Yeni” ibaresi kaldirilarak “Ttirk
Lirasi (TL)” ve “Kurug (Kr)” olarak degismesi kararlastirilmigtir. Paranin deger dlciisinde degisiklik 6n-
gormeyen bu degisim sadece isimde olacaktir. Degisim sonrasi 1 Yeni Tiirk Lirast (YTL) = 1 Turk Lirasi
(TL)'na esit olacaktir. 31 Aralik 2008 tarihli finansal tablolar ve karsilagtirmak amaciyla kullanilacak
onceki doneme ait finansal veriler de dahil olmak tizere ilisikteki finansal tablolar Tirk Lirast (TL) cin-
sinden hazirlanmistir.

Sirket’in finansal tablolari, Sirket'in mali durumu, performansi ve nakit akimlarindaki egilimleri belirle-
mek amaci ile 6nceki donemlerle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. SPK’nun 17 Nisan 2008 tarih
ve 11/467 sayili karari ile belirlemis oldugu finansal raporlama esaslari dogrultusunda 31 Aralik 2007
tarihli bilango ve 31 Aralik 2007 tarihinde sona eren déneme ait gelir tablosunda bazi siniflamalar ya-
pilmistir. Yapilan siniflamalarin 6zkaynaklar ve net dénem kari tizerinde etkisi bulunmamaktadir.
Finansal varliklar ve yikimlilikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile ylkiimliligiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilmistir.

2-b) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki
donem mali tablolari yeniden diizenlenmektedir. Dénem icerisinde muhasebe politikalarinda yapilan
degisiklikler bulunmamaktadir. Uygulanan muhasebe politikalari 6nceki dénemlerle tutarlidir. Sirket'in
muhasebe politikalari ve tahminlerinde herhangi bir degisiklik veya hata bulunmamaktadir.

Bir muhasebe politikasi degistirildiginde, mali tablolarda sunulandan daha 6nceki donemlere iligkin
toplam diizeltme tutari bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki dénemlere iligkin diger bilgi-
ler de yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, 6nceki dénemlere
veya birbirini izleyen donemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari
doneme ve 6nceki donemlere iliskin diizeltme tutari, sunulandan daha 6nceki dénemlere iligskin di-
zeltme tutarlari ve kargilastirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asiri bir maliyet gerektirdigi icin
bu uygulamanin yapilmadigr kamuya agiklanir.

2-c) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalarin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin
yapildigi cari donemde; gelecek dénemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek d6-
nemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde
mali tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutari geriye donik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktigi 6nceki dénemle-
re iliskin karsilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden 6nce
meydana geldiginde, s6z konusu déneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla
diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asiri bir maliyete neden oluyorsa 6nceki dénemlere ait kar-
silastirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu
donem baglamadan énce hatanin kimulatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2-d) Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Sirket’in cari donemde Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”) ve UMSK’nin Uluslararasi
Finansal Raporlama Yorumlari Komitesi (“UFRYK”) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinden
itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili
olanlari uygulamistir.

2008 tarihinde yirirliige giren ancak Sirket’in operasyonlari ile ilgili olmadigindan uygulanmayan
veya uygulamasi tercih edilmeyen standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Asagida yer alan standartlar ile dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2008

tarihinde veya s6z konusu tarihten sonra baglayan mali donemler icin zorunlu oldugu halde Sirket'in
faaliyetleri ile ilgili degildir veya uygulamasi tercih edilmemistir:
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m UFRYK 11, “UFRS 2 — isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine iligkin islemler”
m UFRYK 12, “Hisse imtiyaz Anlagmalar”,

m UFRYK 13, “Misteri Baglilk Programlan”,
m UFRYK 14, “UMS 19- Tanimlanmig Fayda Varhigi Uzerindeki Sinirlama, Asgari Fonlama Gereklilikleri
ve Birbirleriyle Olan Karsilikli Etkilesimleri”
m UFRYK 16, “Yurtdigindaki isletme ile ilgili Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmasi”,

Heniiz yirirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile

mevcut nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

. UFRS 8, “Faaliyet Bolimleri”

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali
dénemler icin gecerlidir.

. UFRYK 15, “Gayrimenkul insaat Anlasmalan”

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali
dénemler icin gecerlidir.

. UFRS 2, “Hisse Bazh &demeler”
Hakedis Kosullar ve iptallerine iliskin Degisiklik.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali
dénemler icin gegerlidir.

. UFRS 1, “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlaninin ilk Kez
Uygulanmasi”
UFRS’lerin ilk Kez Uygulanmasinda Yatnm Maliyetlerine iliskin
Degisiklik

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali
dénemler icin gegerlidir.

. UFRS 3, “isletme Birlesmeleri”

. UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”
. UMS 28, “istiraklerdeki Yatnmlar”

. UMS 31 “is Ortakliklanndaki Paylar”

Satin Alma Yénteminin Uygulanmasi Hakkinda Kapsamli Degisiklik

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
mali dénemler icin gecgerlidir.

. UMS 23, “(Revize) Bor¢lanma Maliyetleri”
Dogrudan Giderlestirmeyi Engelleyen Kapsaml Degisiklikler

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali
dénemler icin gegerlidir.

. UMS 27, “Konsolide ve Solo Mali Tablolar”

Degisiklik

UFRS’lerin ilk Kez Uygulanmasinda Yatnm Maliyetlerine iliskin

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali
dénemler icin gegerlidir.

U UMS 1, “Mali Tablolarin Sunumu”

. UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” Geri Satin Alma Opsiyonlu
Finansal Araglar ve Nakde Cevrilmelerinde Dogacak
Yikimliliklerin Agiklanmasi Hakkinda Degisiklik

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali
dénemler icin gegerlidir.

. UMS 1, “Mali Tablolarin Sunumu”

iliskin Kapsaml Degisiklikler

Dogrudan Oz kaynaga Kaydedilen Net Gelir Tablosu Gerekliligine

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarinten sonra baslayan mali
dénemler icin gecerlidir.

. UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”
Riskten Korunmaya Konu Olabilecek Kalemlere ilgili Degisiklikler

1 Ocak 2009 tarininde veya bu tarihten sonra baslayan mali
dénemler igin gegerlidir.

. UFRS 5, “Sahs Amaclh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler ”
Bagh ortakhgin izerindeki kontrolin kaybedilmesi sonucunu doguran
sahs planin siniflandirma ve sunumu ile ilgili degisiklikler

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarinten sonra baslayan
mali dénemler icin gecerlidir.

. UMS 16, “Maddi Duran Varliklar”
Geri kazanilabilir tutar kavraminin tanimi ile ilgili degisiklik

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali
dénemler icin gegerlidir.

. UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”
Standarda iligkin tanim degisiklikleri

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali
dénemler icin gegerlidir.

Sirket yoneticileri, yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Sirket'in
mali tablolari Gizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagini diisinmektedir.
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2.e) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

2-e/1) Hasilat

Satislar, teslimat yapildigi yada hizmet sunuldugunda gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi
ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Sirket'e akmasinin kuvvette olasi olmasi lizerine alinan veya ali-
nabilecek bedelin rayi¢ degeri tizerinden kayitlara alinir. Net satislar satilmis triin yada tamamlanmis
hizmetin satig vergisi harig faturalanmig degerinden, iadeler ve komisyonlarin indirilmis seklini gos-
terir. Raporlama donemi itibariyle tamamlanmamis hizmet hasilati bulunmamaktadir. Faiz geliri, top-
lanmasi stipheli duruma diismedigi stirece, tahakkuk ettigi donemde etkin faiz yontemi esasina gore
kaydedilir.

Mal satisina iliskin hasilat, asagidaki tiim kosullar yerine geldiginde finansal tablolara yansitilir;
isletmenin mallarin sahipligi ile ilgili dnemli risk ve getirileri alicrya devretmis olmas,

isletmenin satilan mallar tizerinde etkin bir kontrolii veya sahipligin genel olarak gerektirdigi sekilde
bir yonetim etkinligini stiirdiirmemesi,

Hasilat tutarinin glivenilir bigimde 6lgulebilmesi,

isleme iliskin ekonomik yararlarin isletmece elde edilmesinin muhtemel olmas,

isleme iliskin yiiklenilen veya yiiklenilecek olan maliyetlerin giivenilir bicimde 6lciilebilmesi.

Temettii ve faiz gelirleri;

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mri boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde
ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Temettiiler; hissedarlarin tahsil etme haklari ortaya ¢iktiginda finansal tablolara yansitilir.

2.e/n) Stoklar

Stoklar, (31 Aralik 2004 tarihinden 6nceki satin alinmig veya imal edilmis stoklar paranin 31 Aralik
2004 tarihindeki satin alim giictine gore dizeltilmis degeri ile dikkate alinarak) maliyet bedeli veya
net gerceklesebilir degerin disiik olani ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tim satin alma maliyetlerini,
donistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin katlanilan diger
maliyetleri icerir. Sirket’in ilk madde ve malzeme stoklari fifo, yarimamil ve mamiil stoklari ortalama
maliyet yontemi ile degerlenmektedir. Maliyet belirleme sistemi siparis maliyeti yontemidir. Net ger-
ceklesebilir deger tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satisi gerceklestirmek igin
gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesi ile elde edilen tutardir.

2.e/m) Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar (31 Aralik 2004 tarihinden 6nceki satin alinmis veya imal edilmis maddi duran
varliklar paranin 31 Aralik 2004 tarihindeki Tuirk Lirasi’nin satin alma giictine gore degerlenmis sekli
ile) birikmis amortismani dustilmis olarak gosterilmistir. Amortisman, enflasyona gore diizeltilmis
tutarlar Gizerinden ve asagida belirtilen maddi duran varliklarin ekonomik faydali miirlerini yansitan
oranlarda dogrusal amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir . Arsalar, ekonomik faydali émiirleri
sonsuz olarak kabul edildiginden amortismana tabi tutulmamiglardir.
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Maddi duran varliklarin ortalama ekonomik 6miirleri gz 6niine alinarak belirlenen amortisman oran-
lar asagidaki gibidir;

Amortisman Orani (%) Amortisman Orani (%)
Yer alt ve yeristi dizenleri 4-20 4-20
Binalar 2-25 2-25
Makina ve tecghizat 2,5-25 2,5-25
Tasit araglan 2-350 2-25
Demirbaslar 2,5-50 2,5-50

Maddi duran varliklarin kayith degerlerinin varligin geri kazanilabilir degerinden daha ylksek oldugu
durumlarda maddi duran varlik geri kazanilabilir degerine indirilmektedir. Maddi duran varlik elden
¢ikariimalariyla olusan gelir ve zararlar, diizeltilmis maddi duran varlik tutarlari tizerinden hesaplana-
rak gelir/gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Maddi duran varliklarin bakim ve onarim giderleri normal sartlarda gider yazilmaktadir. Ancak, istisnai
durumlarda, eger bakim ve onarim varliklarda genisletme veya 6nemli 6lclide gelistirme ile sonugla-
nirsa s6z konusu maliyetler aktiflestirilebilmekte ve iliskilendirildigi maddi duran varligin kalan faydali
Omri Gzerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

2.e/1v) Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgi islem sistemleri ,yazilimlara yénelik haklardan ve 6zel tikenmeye
tabi varliklardan (31 Aralik 2004 tarihinden 6nceki satin alinmis veya imal edilmis maddi olmayan
duran varliklar paranin 31 Aralik 2004 tarihindeki Turk Lirasi’nin satin alma gliciine gore degerlenmis
sekli ile) olusmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar alis degerlerinden kaydedilip, itfa paylar alig
yilindan itibaren g, bes, on, onbes yillik ekonomik émiirleri tizerinden (31.12.2007 - g, bes, on,
onbes, yillik ekonomik émiirleri tizerinden ) dogrusal itfa yontemiyle hesaplanmaktadir. Deger dustk-
[Ggiiniin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitli degeri, geri kazanilabilir tutara
indirilmektedir .

2.e/v) Varlklarda Deger Diisiikliigi

Sirket, her bir bilanco tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tah-
min edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit reten herhangi bir biriminin kayith degeri,
kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikligi meydana gelmistir.
Geri kazanilabilir tutar varhigin net satis fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur.
Kullanim degeri, bir varhigin strekli kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda elden gikarilmasindan
elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinki degeridir. Deger diisiikliigii kayiplari
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger dusikligi kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin,
deger distklGgiiniin kayitlara alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebil-
mesi durumunda geri gevrilir. Diger varliklarda olusan deger dustkligi kaybi, geri kazanilabilir tutar
belirlenirken kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri cevrilir. Deger distklugu kay-
binin iptali nedeniyle varligin kayith degerinde meydana gelen artis, 6nceki yillarda hi¢ deger dusiik-
[Ggi kaybinin mali tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olacak kayitl degeri (amortismana
tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir.

2.e/vi) Borclanma Maliyetleri

Amaclandigi sekilde satisa veya kullanima hazir hale getirilmesi igin bir stire gereken 6zellikli varlik-
larla dogrudan iliskisi kurulan bor¢lanma maliyetleri s6z konusu 6zellikli varligin bir parcasi olarak
aktiflestirilir. Ozellikli bir varligin amaclandigi sekilde kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi icin
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gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, bor¢glanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son
verilir. Bunun disindaki tiim katlanilan borglanma maliyetleri dénem igerisinde gider olarak mali tab-
lolara alinir.

2-e/vn) Finansal Varliklar

Finansal yatinimlarin siniflandiriimasi, yatirrmlarin hangi amag icin elde edilmesine bagli olarak belir-
lenmektedir. Sirket yonetimi, finansal varligin siniflandiriimasini ilk elde edildigi tarihte yapmakta ve
bu siniflandirmay1 her bilango déneminde tekrar degerlendirmektedir. Sirket, yatirrmlarini asagidaki
gibi simiflandirmustir;

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli 6demelerden olusan

tirev olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Krediler ve alacaklar, alim satim amaciyla tutulma-
dan, Sirket'in herhangibir bor¢luya dogrudan para, mal veya hizmet tedarik ettiginde ortaya ¢gikmak-
tadir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar dénen varliklar iginde, 12
aydan fazla ise duran varliklar icinde gosterilmektedir. Krediler ve alacaklar bilangoda ticari alacaklar
ve diger alacaklar igerisine dahil edilmistir. Krediler ve alacaklar, ilgili tutarlarin islem masraflari ¢ika-
rildiktan sonraki degerleri ile kaydedilir. Krediler ve alacaklar sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak
iskonto edilmis maliyet degerleri lizerinden gosterilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle satila-
bilecek olan ve belirli bir siire gozetilmeksizin elde tutulan ve bagka bir siniflandirmaya tabi tutulama-
yan finansal araglar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandiriimistir. Bunlar yénetimin bilan-
co tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir siire icin finansal araci elde tutma niyeti olmadikga veya
isletme sermayesinin artirilmasi amaciyla satisina ihtiya¢ duyulmayacaksa, ( ki bu durumda dénen
varliklar igerisinde gosterilir.) duran varliklarda gosterilmektedir. Sirket yonetimi, bu finansal araglarin
siniflandirimasini satin aldiklari tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup, diizenli olarak bu siniflanir-
may1 gozden gegirmektedir.

Tum finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve varlikla ilgili satin alma masraflari da
dahil olmak tizere maliyet bedelleri lizerinden gosterilmektedir. Sirket’in %20’nin altinda sermaye
payina sahip oldugu finansal varliklarin borsaya kayitli herhangibir rayi¢ degerinin olmadigi, makul
degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin uygun veya tatbik edilebilir olmamasi nede-
niyle makul bir deger tahmininin yapilamamasi ve makul degerin giivenilir bir sekilde &l¢ilemedigi
durumlarda finansal varligin kayitli degeri, 01 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler igin
TU'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyeti lizerinden,
mevcutsa, deger dustkluginin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenmistir. Sirket, satilmaya hazir finansal
varliklara iliskin kazang ve kalici olmayan kayiplari, bu varliklar mali tablolardan ¢ikarilana kadar dog-
rudan 6zsermaye altinda muhasebelestirmektedir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmig
olan menkul kiymetlerin makul deger degisikligi bu finansal varliklarin bilango tarihindeki makul de-
gerleri ile iskonto edilmis bedelleri arasindaki fark olarak hesaplanmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar mali tablolardan ¢ikarildiklarinda, 6zsermayede birikmis kar/zararlar-
da takip edilen ilgili kazang veya kayiplar gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik-
larin elde edinme maliyeti ile makul degeri arasinda olusan olumsuz farklar ise kalict olmasi halinde
gelir tablosu ile iliskilendirilir.

- Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadele-
ri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikli-
gi riski tasimayan ytiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirrmlardir.
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2.e/vi) isletme Birlesmeleri
Sirket’in isletme birlesmeleri baglikli kisim kapsaminda degerlemeye tabi tutulacak islemi bulunma-
maktadir.

2.e/1x) Kur Degisiminin Etkileri

Y1l iginde gerceklesen yabanci para islemleri, islemin gerceklestigi tarihte gecerli olan kur tizerinden
Yeni Tirk Lirasina gevrilmektedir. Donem sonu varlk ve ylkimlilikler igerisindeki doviz kalemleri
ise bilango tarihinde yirurlikteki doviz kurlari kullanilarak cevrilmektedir. Kur farklarindan dogan ka-
zang ve zararlar cari donem sonuglarina yansitiimaktadir.

2..e/x) Hisse Basina Kar / (Zarar)

Gelir tablosunda beyan edilen hisse basina kar, net karin ilgili yil icinde mevcut hisselerin agirlikli or-
talama adedine boliinmesi ile tespit edilmektedir.

Turkiye'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yil karlarindan dagit-
tiklart “ bedelsiz hisse " yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina
kazang / (kayip) hesaplamalarinda, mali tablolarda sunulan tim dénemlerde ihrag edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi
dagitimlarinin gecmise donik etkilerinide hesaplayarak bulunmaktadir.

2.e/xi) Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablo-
lara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle ytkimlidir. Bilango tarihinden sonra
ortaya gikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, mali tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkile-
yen hususlar olmalari halinde mali tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.e/xn) Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Sirket’in, gecmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yikimlalaginin bulun-
mas! ve yikiimliligin yerine getirilmesi icin kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar
icin giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Sarta bagli yikimlilikler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhte-
mel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagh
yukimlilik olarak isleme tabi tutulan kalemler icin gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin is-
letmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh yikimlilik, giivenilir
tahminin yapilamadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi donemin mali tablola-
rinda karsilik olarak kayitlara alinir.

Sirket sarta bagh yikimliliklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarin
tutar hakkinda giivenilir tahminin yapilamamasi durumunda ilgili yikimlaligii dipnotlarinda goster-
mektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik,
sarta bagli varlik olarak degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin
yiiksek bulunmasi durumunda sarta bagli varliklar mali tablo dipnotlarinda agiklanir.

Karsilik tutarinin 6denmesi igin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin tigtinct
taraflarca kargilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri demesinin
kesin olmasi ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelesti-
rilir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket calisanlarinin emekliligi durumunda Sirket’in gelecekte tahmin edilen
Tiirk Is Kanunu gergevesinde olusacak yiikiimliiliigiiniin simdiki zamana indirgenmis degerini ifade
eder.

2.e/xm) Kiralama islemleri

Sirket’e kiralanan varligin mulkiyeti ile ilgili bittn risk ve faydalarin devrini 6ngoren finansal kiralama-
lar, finansal kiralamanin baslangig tarihinde, kiralamaya s6z konusu olan varligin rayic degeri ile kira
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o6demelerinin bugiinkii degerinden kiiglik olani esas alinarak yansitilmaktadir. Finansal kira 6demeleri
kira siresi boyunca, her bir donem igin geriye kalan borg bakiyesine sabit bir donemsel faiz orani tre-
tecek sekilde anapara ve finansman gideri olarak ayrilmaktadir. Finansman giderleri dénemler itibariy-
le dogrudan gelir tablosuna yansitilmaktadir. Aktiflestirilen kiralanmig varliklar, varligin tahmin edilen
omri Gzerinden amortismana tabi tutulmaktadir. Sirket” in kiralama islemleri baglikl kisim kapsamin-
da degerlemeye tabi tutulacak islemi bulunmamaktadir.

2.e/xwv) lligkili Taraflar

Bu mali tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, Gnemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu tyeleri,
aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagli sirketler, istirak ve ortakliklar iliskili taraflar
olarak kabul ve ifade edilmislerdir.

2.e/xv) Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket, tifdruk baski, flekso baski ve baskisiz ambalaj malzemesi tiretim ve satigi konularinda faaliyet
gosterdiginden ekli mali tablolarda, tifdruk baski, flekso baski ve baskisiz ambalaj malzemesi satiglari-
nin yurtici ve yurtdisi faaliyet sonuglarini igermektedir.

2.e/xvi) insaat Sozlesmeleri
Sirket’in faaliyet konusu geregi insaat sozlesmelerine iliskin hiikiimler kapsaminda degerlenebilecek
herhangi bir islemi bulunmamaktadir.

2.e/xvi) Durdurulan Faaliyetler

isletmelerin, durdurulan faaliyetle dogrudan iliskilendirilebilen varliklarinin hemen hemen biitiiniine
iliskin baglayici bir satis s6zlesmesine taraf olmasi ya da yonetim kurulu veya benzer nitelikteki yone-
tim organinin durdurma ile ilgili olarak ayrintili ve resmi bir plani onaylamasi veya s6z konusu planla
ilgili duyuru yapmasi halinde kamuya agiklama yapilir. Durdurulan faaliyetlerin mali tablolara alinma
ve degerleme prensipleri konusunda varliklarda deger diistikliga, karsiliklar, sarta bagl varlik ve yi-
kiimlalukler, maddi varliklar ve galisanlara saglanan faydalar kapsamindaki ilgili hiikiimlere uyulur.
Sirket’in durdurulan faaliyetler baslikl kisim kapsaminda degerlemeye tabi tutulacak islemi bulunma-
maktadir.

2.e/xvi) Devlet Tesvik ve Yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak tizere tim devlet tegvik-
leri, elde edilmesi igin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tegvikin isletme tara-
findan elde edilebilecegine dair makul bir glivence olustugunda mali tablolara alinir. Devletten temin
edilen feragat edilebilir borglar, feragat kosullarinin isletme tarafindan yerine getirilecegine dair makul
bir glivence olusmasi durumunda devlet tesviki olarak kabul edilir.

2.e/xix) Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Sirket’in yatinm amagli gayrimenkulleri, sermaye kazanci elde etmek amaci ile mali tablolarinda
bulundurdugu arsalardan ibaret olup, bilango tarihi itibariyle elde etme maliyetlerinden var ise birik-
mis deger dusikliginden arindirilmis sekliyle gosterilmektedir. Sirket’in mulkiyetindeki Kinik Sanayi
Bolgesi, Kahramanlar ve Kakli¢’daki arsalar sermaye kazanci elde etmek amaci ile mali tablolarda bu-
lunduruldugu igin yatinm amach gayrimenkuller iginde gosterilmistir.

2.e/xx) Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirketin cari donem faaliyet sonuglarina ilis-
kin tahmini vergi ylkimlilikleri icin ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayriimistir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tes-
pitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi, vergi kanunlarinda yera-
lan istisna ve indirimler dustldiikten sonra kalan matrah tzerinden hesaplanmaktadir.
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Son ii¢ hesap doneminde gegerli olan Kurumlar Vergisi oranlari asagida sunulmaktadir:

2006 yili : %20
2007 yili : %20
2008 yili : %20

Turkiye'de gegici vergi tiger aylik dénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.

Olusan mali zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan distlmek tizere, maksimum
5 yil tasinabilir. Ancak olusan mali zararlar geriye doniik olarak, nceki yillarda olusan karlardan dii-
stilemez.

Ertelenmis vergi yikimlulugl veya aktifi varliklarin ve borglarin mali tablolarda gosterilen degerleri ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkhliklarin bilango yontemine
gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Baslica gecici farklar, gelir ve giderlerin SPK
tebligleri ve vergi kanunlarina gore degisik raporlama dénemlerinde muhasebelesmesinden ve kulla-
nabilecek ge¢mis yil mali zararlari ile vergi indirimi ve istisnalarindan kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi donemde gecerli olmasi
beklenilen vergi oranlari tizerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.
Ertelenmis vergi ylkimliligi veya aktifi, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag: ilerideki
doénemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki
mali tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi aktifi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglan-
mas! olasi durumlarda ayrilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildigi oranda ilgili aktiften
silinir.

Son donemlerini zararla sonuglandirmis olan isletmeler, kullanilmayan mali zarardan veya kullaniima-
yan vergi indirim ve istisnalarindan faydalanmaya yetecek kadar yeterli mali karin olusacagi konusun-
da ikna edici bir kanit sunabilmeleri veya yeterli vergilendirilebilir gegici farklarin bulunmasi halinde,
kullanilmayan mali zararindan veya kullanilmayan vergi indirim ve istisnalarindan kaynaklanan erte-
lenen bir vergi varligini mali tablolara alir. Bu tiir durumlarda, ertelenen vergi varliginin tutari ve séz
konusu varligin kayitlara yansitilmasini destekleyen kanitin niteligi hakkinda mali tablo dipnotlarinda
agiklama yapihr.

2.e/xx1) Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari

Yrirlukteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davra-
nislar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikim-
[tidur. S6z konusu 6deme tutarlari bilango tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat tavani esas ali-
narak hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi, tim galisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yiikimllik tutarlar buglinkl net degerine gore hesaplanarak ilisikteki mali tablolarda yansitilmistir.
istege bagli isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket'e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin
tahmini orani da dikkate alinmalidir.

2.e/xxn) Emeklilik Planlar
Sirket’in emeklilik planlari basliklr kisim kapsaminda degerlemeye tabi tutulacak islemi bulunmamak-
tadir.

2.f) Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilancgo tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yikiamlaliklerin tu-
tarlarini, sarta bagh varliklarin ve yikimliliklerin agiklamasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullaniimasini gerektirmektedir.
Bu tahmin ve varsayimlar Sirket ydnetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine da-
yanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farkhlik gosterebilir.
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3. ISLETME BiRLESMELERI

Yoktur. (31.12.2007 Yoktur.)

4. IS ORTAKLIKLARI

Yoktur. (31.12.2007 Yoktur.)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket tek bir sektorde faaliyet gosterdigi icin ayrica sektorel bilgi verilmemistir. Sirketin 6nemli tim
aktifleri, tiretim faaliyetleri ve dagitim kanallari Turkiye'de yerlesiktir.

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Kasa 8.205 2.703
Banka 9.363.866 1.597.946
-vadesiz mevduat 5.383.663 1.597.946
-vadeli mevduat 3.978.900 =
-gelir tahakkuku 1.303 -
TOPLAM 9.372.071 1.600.649

Vadeli mevduatlarin timi 3 aydan kisa vadelidir ve banka hesaplarinda bloke mevduat bulunmamak-

tadir.
Para Birimi Faiz Orani (%) Vade Tarihi 31 Aralik 2008
EUR 4,50 05.01.2009 1.070.400
TL 12,47 05.01.2009 331.500
TL 18,50 05.01.2009 2.577.000
TOPLAM 3.978.900

(31 Aralik 2007 tarihinde vadeli mevduat yoktur ve banka hesaplarinda bloke mevduat bulunmamak-
tadir.)

7. FINANSAL YATIRIMLAR

Alim Satim Amacli Finansal Varliklar -.-
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar -
Makul Deger Degisimleri Gelir Tablosuna Yans. Finansal Varliklar -
Satimaya Hazrr Finansal Varliklar (*) 43 43
TOPLAM 43 43

(*) Satilmaya hazir finansal varliklar, aktif piyasalarda kote edilmis borsa fiyatinin bulunmamasi ve ma-
kul degerinin giivenilir bir sekilde elde edilememesi nedeniyle, deger disiikligiinden arindiriimis ma-
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liyet bedeli Gizerinden gosterilmistir. Sirket’in 31 Aralik 2008 ve 31.12.2007 tarihleri itibariyle elinde
bulundurdugu satilmaya hazir finansal varliklarin tamami Ataer Enerji Otoprodiiksiyon San.ve Tic. A.S.
hisselerinden olusmaktadir.

8. FINANSAL BORCLAR

a) Kisa vadeli finansal borglar

Doviz TL Faiz Doviz TL Faiz
Tutan Karsihgi Orani (%) Tutan Karsihgi Orani (%)
Kisa vadeli krediler
TL krediler -.- 1.409 -.- -.- 1.595 -.-
247604 4,73-4,81-
Euro krediler | 3.500.000 7.528.850 6,81 -6‘,1273‘; 2.250.000 3.866.400 ’ 4’1,82
Usd krediler 1.500.000 2.279.400 517 4.000.000 4.681.200 | 6,10-6,26
Faiz tahakkuku -.- 148.643 -.- - 56.104 -
9.958.302 8.605.299

31 Aralik 2008 — Kisa vadeli 1.500.000 Usd’ lik kisminin faiz orani yillik %5,17 , 1.500.000 Eur’ lik

kisminin faiz orani yillik %5,47, 1.250.000 Eur’ lik kisminin faiz orani yillik %6,64, 250.000 Eur’ lik

kisminin faiz orani yillik %6,81, 250.000 Eur’ lik kisminin faiz orani yillik %6,23. 250.000 Eur’ lik kis-
minin faiz orani yillik %4,79'dir.
(31 Aralik 2007 - Kisa vadeli 1.000.000 Euro kredinin faiz orani yillik %4,73; 750.000 Euro’luk kis-
minin faiz orani yillik %4,82, 500.000 Euro’luk kisminin faiz orani yillik %4,81, 3.000.000 Usd’ lik
kisminin faiz orani yillik %6,26, 1.000.000 Usd’ lik kisminin faiz orani yillik %6,10’dur.)

b) Uzun vadeli finansal borclar

Doviz TL Faiz Doviz TL Faiz
Tutan Karsihgr Orani (%) Tutan Karsihg: Orani (%)
Uzun vadeli krediler
Euro krediler | 4.500.000 9.679.950 6,64-6,81 1.500.000 2.577.600 5,30
Faiz tahakkuku -.- 281.518 -.- -.- 23.918 -.-
9.961.468 2.601.518

31 Aralik 2008 — Uzun vadeli 3.750.000 Eur’ lik kisminin faiz orani yillik %6,64 , 750.000 Eur’ lik

kisminin faiz orani yillik %6,81 “dir.

(31 Aralik 2007 — Uzun vadeli 1.500.000 Euro kredinin faiz orani yillik %5,30'dur.)
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9. DIGER FiINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31.12.2007 Yoktur.)

10. TICARI ALACAK VE BORCLAR

a) Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar 20.738.465 20.880.594
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not:37) 2.949.667 1.298.625
Vadeli cekler ve alacak senetleri - 10.000
SUpheli alacaklar 784.231 815.864
SUpheli alacak karsilig (784.231) (815.864)
Alacak reeskontu (135.554) (110.097)
fliskili Taraflardan Alacak reeskontu (Not:37) (9.755) (9.228)

23.542.823 22.069.894

31.12.2008 tarihi itibariyle Sirket'in vadesi gelmemis ve tahsil kabiliyeti ytiksek alacaklarinin tuta-

r 23.688.132 TLdur. Ticari alacaklarin ortalama vadesi 96 giindir. ( 31.12.2007 - tarihi itibariyle
Sirket’in vadesi gelmemis ve tahsil kabiliyeti yiiksek alacaklarinin tutar1 22.189.219 TLdir. Ticari ala-
caklarin ortalama vadesi 94 giind(ir.)

Henliz vadesi gegmemis ve stipheli hale gelmemis alacaklara iliskin alinan teminatlar asagidaki gibi-
dir.

Nominal Degeri Makul Degeri Nominal Degeri Makul Degeri
Alinan teminatlar 124.928 124.928 309.820 309.820

31.12.2008 tarihi itibariyle, ticari alacaklarin 784.231 TL (31.12.2007 — 815.864 TL ) tutarindaki
kismi icin stipheli alacak karsiligr ayrilmistir. Tahsili siipheli olan alacaklarin yaslandirilmasi asagidaki

gibidir;
1 yil ve Uzeri 784.231 815.864
TOPLAM 784.231 815.864
31.12.2008 tarihi itibariyle Sirket'in stipheli ticari alacaklar karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki
gibidir;
Acllis bakiyesi 815.864 969.328
Doénem gideri 157.316 4.665
Tahsilatlar 188.949 158.129
Kapanis bakiyesi 784.231 815.864
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b) Kisa Vadeli Ticari Borglar

Ticari borclar 9.177.622 11.568.060
iliskili Taraflardan Ticari Borclar (Not:37) 7.226.221 6.278.568
Borclar reeskontu (81.879) (77.072)
iliskili Taraflara Borc Reeskontu (-) (Not:37) (137.303) (16.527)

16.184.661 17.753.029

31.12.2008 tarihi itibariyle Sirket'in Ticari borglarin ortalama vadesi 80 giindr. (31.12.2007 - itiba-

riyle Sirket'in Ticari borglarin ortalama vadesi 70 giindiir. )

31.12.2008 tarihi itibariyle Sirket'in Ticari borglarina iliskin verdigi teminatlar asagidaki gibidir,

Nominal Degeri Makul Degeri

Nominal Degeri

Makul Degeri

Verilen teminatlar 1.324.189 1.324.189

1.071.068

1.071.068

¢) Uzun Vadeli Ticari Borglar

Ticari borclar

2.130

2.130

11. DIGER ALACAK VE BORCLAR

a) Kisa vadeli diger alacaklar

jade Alinacak Katma Deger Vergisi 282.682 727.705
Diger SUpheli Alacaklar 9.920 9.920
SUpheli Alacaklar karsiigi (9.920) (9.920)
Diger Alacaklar - -
Verilen depozito ve Teminatlar 1.687 1.687

284.349 729.392

b) Uzun vadeli diger alacaklar

Verilen depozito ve Teminatlar

32

32

32

32

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur. (31.12.2007 Yoktur.)
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13. STOKLAR

Hammadde ve malzeme stoklar 5.304.205 4.259.907
Yari mamul stoklari 1.223.974 2.019.495
Mamul stoklar 4.559.127 3.945.244
Emtia stoklarn 14.169 42.757
Diger stoklar 121.919 118.126

11.223.394 10.385.529

14. CANLI VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2007 — Yoktur)

15. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2007 — Yoktur)

16. OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur. (31.12.2007 — Yoktur)

17. YATIRIM AMACLI GAYRI MENKULLER

Kinik Sanayi Bélgesi / Izmir 21.809 m?2 Arsa 141.223 141.223
Kahramanlar / Izmir 652,03 m2 Arsa 4.286 4.286
Kaklic / Cigli / izmir 41.644,50 m2 Arsa 250.000 250.000

395.509 395.509
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18. MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iliskin hareket tab-

losu asagidaki gibidir:

Maliyet

Arazi ve arsalar 20.279 3.359 - - 23.638

feralh ve yertetd 161.033 13.187 - - 174.220

Binalar 4.944.178 156.504 - 87.282 5.187.964

Makine ve techizat 77.225.899 998.842 (1.408.331) 4.269.270 81.085.680

Tasit araglarn 1.355.172 205.046 (122.695) -.- 1.437.523

Demirbaslar 15.684.181 1.686.876 (9.906) 49.989 17.411.140

Diger duran varliklar - - - - -

Yapilmakta olan yatinmlar 2.959.588 1.972.288 (4.483.581) -.- 448.295
Yapilmakta Olan

B. Amortisman 31 Aralik 2007 Do6nem Gideri Cikislar Yatinmlardan 31 Aralik 2008

Transferler

VEIEl 0 YOSy (47.057) (10.100) .- -- (57.157)

duUzenleri

Binalar (842.014) (145.742) - (1.455) (989.211)

Makine ve techizat (47.004.862) (2.546.554) 768.239 (190.203) (48.973.380)

Tasit araglar (547.964) (229.291) 108.068 - (669.187)

Demirbaslar (7.519.125) (1.162.132) 7.577 (3.121) (8.676.801)

Diger duran varliklar

Aktiflestirilen bor¢lanma maliyeti yoktur. Varliklar Gizerinde rehin ve ipotek yoktur. Donem amortisman
giderinin, 55.128 TL’si Yarimamiil, 198.359 TL'st Mamiil, 3.440.674 TL'si Satislarin Maliyeti, 8.352 TL'si
Pazarlama Giderleri, 585.158 TL'si Genel Yonetim Giderlerine ve 927 TL'si AR-GE giderlerine dagitil-

mistir.

Faaliyet Raporu 2008 |29




&

bak ambalaj

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iliskin hareket tab-
losu asagidaki gibidir:

Maliyet
Arazi ve arsalar 17.050 3.297 (68) - 20.279
Yeralti ve yerUstl
T 147.449 13.584 -.- -.- 161.033
Binalar 2.881.548 69.084 - 1.993.546 4944178
Makine ve techizat 70.149.621 1.036.181 (2.591.190) 8.631.287 77.225.899
Tasit araclar 1.157.200 464.206 (266.234) 1.355.172
Demirbaslar 12.231.578 3.318.027 (418.534) 553.110 15.684.181
Diger duran varliklar
Yapilmakta olan
yatinmiar 6.650.483 9.074.214| (12.765.109) == 2.959.588
Yapilmakta
q Donem Olan
B. Amortisman 31 Aralik 2006 Gideri Cikiglar Yatnmilardan 31 Aralik 2007
Transferler
ée..“’”' ve yerustd (37.895) (9.162) (47.057)
Uzenleri
Binalar (719.082) (122.932) -.- - (842.014)
Makine ve techizat (46.082.466) | (2.362.734) 1.440.338 - (47.004.862)
Tasit araclari (548.009) (199.220) 199.265 (547.964)
Demirbaslar (6.741.716) | (1.070.357) 292.948 -.- (7.519.125)
Diger duran varliklar -.-
(54.129.168)  (3.764.405) 1.932.551 (55.961.022)

Aktiflestirilen bor¢lanma maliyeti yoktur. Varliklar Gizerinde rehin ve ipotek yoktur. Donem amortisman
giderinin, 117.505 TL's1 Yarimamdil, 40.817 TL'st Mamiil, 3.149.362 TL'si Satislarin Maliyeti, 2.556 TL'si
Pazarlama Giderleri ve 453.840 TL’si Genel Yonetim Giderlerine ve 325 TL'si AR-GE giderlerine dagi-
tilmistir.
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19. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle sona eren donem igindeki maddi olmayan duran varliklarin hareket

tablosu asagidaki gibidir:

Maliyet

Ozel Maliyetler 2.018.151 200.150 51.702 2.270.003

Diger Mad. Olm. Varliklar 1.502.334 42.037 -.- 1.544.371
3.520.485 242.187 51.702 3.814.374

Birikmis itfa paylan

Ozel Maliyetler (172.070) (204.706) (4.309) (381.085)

Diger Mad. Olm. Varliklar (549.697) (145.254) - (694.951)
(721.767) (349.960) (4.309) (1.076. 036)

Net defter degeri 2.798.718 2.738.338

Donem itfa paylarinin 3.903 TUsi Yarimamdil, 14.045 TLsi Mamiil, 196.192 TUsi Satislarin Maliyeti ve
140.129 TUsi Genel Yonetim Giderlerine dagitilmistir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle sona eren donem i¢indeki maddi olmayan duran varliklarin hareket

tablosu asagidaki gibidir:

Maliyet

Ozel Maliyetler 119.352 311.633 1.587.166 2.018.151

Diger Mad. Olm. Varliklar 1.358.882 143.452 - 1.502.334
1.478.234 455.085 1.587.166 3.520.485

Birikmis itfa paylan

Ozel Maliyetler (70.665) (101.405) - (172.070)

Diger Mad. OIm. Varliklar (415.093) (134.604) - (549.697)
(485.758) (236.009) - (721.767)

Doénem itfa paylarinin 4.846 TLsi Yarimamiil, 1.683 TL'st Mamiil, 110.440 TL’si Satislarin Maliyeti ve
119.040 TUs1 Genel Yonetim Giderlerine dagitilmistir.

20. SEREFIYE

Yoktur. (31.12.2007 — Yoktur)
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21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yatirim Tesvik Belgeleri

Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 1 adet Yatirim Tesvik Belgesi mevcuttur. Tesvik belgesi kapsa-
minda Sirket'e saglanan imkanlar asagidaki gibidir:

- %A40 yatirim indirimi istisnasi,
- KDV istisnasi
- %100 glimriik muafiyeti

22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Devam Etmekte Olan Davalar
Sirket lehine devam etmekte olan davalar:  510.744 TL (31.12.2007 — 696.584 TL)
Sirket aleyhine devam etmekte olan davalar: ~ 7.365TL (31.12.2007 — 7.365TL)

b) Ciro Edilen Senetler
Sirketin saticilarina ciro ettigi 1.201.610 TL ¢ek bulunmaktadir. (31.12.2007 — 69.435 TL)

c) Tazminat Talepleri
Sirketin lehine olan tazminat talebi, 79.000 TL' dir. (31.12.2007 - 83.217 TL)

d) Teminat Mektuplari

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle Sirket’in vermis oldugu teminat mektubu ve temi-
nat senetlerinin dokiimi asagidaki gibidir:

a) Verilen banka tfeminat mektuplar : TL 68.000 15.000

EURO 400.000 400.000
b) Saticilara verilen banka teminat mektuplari TL == =
c) Saticilara verilen teminat senetleri TL 399.869 399.869

e) Aktifler Ustiindeki Sigorta Tutar
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket'in sahip oldugu aktifler tizerindeki toplam sigorta tutari
103.252.369 Tldir. (31.12.2007 — 82.549.094 TL)

23. TAAHHUTLER

ihracat Taahhiitleri

Sirket’in iki adet dahilde isleme izin belgesi uyarinca ilgili belgelerin gecerlilik stirelerinin sonuna
kadar toplam 28.820.000 USD (31 Aralik 2007 — bir adet dahilde isleme izin belgesi — 14.845.800
USD) ihracat taahhiidi bulunmaktadir.

Hammadde ve malzeme alimi i¢in agilmis bulunan fakat fiili ithalati gerceklesmemis akreditif tutari
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2007 — fiili ithalati gerceklesmemis akreditif bulunmamaktadir).
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24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kidem Tazminati Karsihgi 1.543.049 1.522.812
1.543.049 1.522.812

Kidem Tazminati Karsihg:

Asagida belirtilen yasal yuktmlultkler haricinde, Sirket'in herhangi bir emeklilik taahhiidii anlagmasi
bulunmamaktadir.

Turk kanunlarina gore Sirket en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan (kadinlar igin 58
erkekler icin 60), iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri icin cagrilan veya vefat eden her calisanina kidem
tazminati 6demek mecburiyetinde olmasi esas olmakla birlikte ¢alisanlarin ise baglama durumuna
gore yukarida belirtilen yaglardan énce de emekliye ayrilmasi miimkiin bulunmaktadir. Odenecek taz-
minat her hizmet yili icin bir aylik maas tutari kadardir ve bu tutar bilango tarihi itibariyle gegerli olan
kidem tazminati tavani ile sinirlandiriimistir.

Kidem tazminati yiikiimltligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yikimlaluga, Sirket'in calisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yii-
kimlalugiun bugtinki degerinin tahmini ile hesaplanir.

Teblig, Sirket’in kidem tazminati yiikimliligini tahmin etmek igin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini dngérmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasindan asagidaki aktiier
ongoriiler kullaniimistir.

iskonto orani %6,26 %5.71
Emeklilik olasiiginin tahmini igin devir hizi orani %99 %99

iskonto orani, uzun vadeli TL faiz oranlari ile beklenen enflasyon orani arasindaki farktan hesap-
lanmistir. Cari donemde kidem tazminati yiikiimlaliagi, yillik %5,4 enflasyon ve %12 iskonto orani
tahmin edilerek hesaplanan yillik %6,26 reel iskonto orani kullanilarak belirlenmistir. (31.12.2007 -
kidem tazminati yikimlGlagi, yillik %5 enflasyon ve %11 iskonto orani tahmin edilerek hesaplanan
yillik %5,71 reel iskonto orani kullanilarak belirlenmistir.)

Yil igindeki kidem tazminati yukimlGltglinin hareket tablosu asagidaki gibidir.

Doénembasi bakiyesi 1.522.812 1.306.682
Faiz maliyeti 95.328 74.612
AktUeryal Kayip / Kazang (187.729) -
Hizmet maliyeti 232.285 229.057
Doénem icinde ddenen (119.647) (87.539)
TOPLAM 1.543.049 1.522.812

01.01.2009 tarihinden gecerli olmak lizere kidem tazminati tavani 2.260,05 TL' dir.
(31.12.2007- 2.030.19 TL)
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25. EMEKLILIK PLANLARI

Borg karsiliklarinda agiklanan kidem tazminati karsiligi disinda yapilmis hicbir emeklilik taahhtidii an-
lagsmasi yoktur. (31.12.2007 — Yoktur.)

26. DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Kisa Vadeli Diger Donen Varliklar

Devreden KDV 1.648.385 2.281.150
Diger KDV 508.566 198.032
Pesin 6denen vergiler 1.825 302
Verilen Siparis Avanslari 753.636 613.993
Gelecek Aylara Ait Giderler 608.048 590.572
is Avanslar 1.987 ==
Diger - 8.966

b) Kisa Vadeli Diger Duran Varliklar

Gelecek Yillara At Giderier A 7 ]

c) Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler

Personele borclar 356.133 -
Gelecek aylara ait gelirler -.- 26.752
Alinan Siparis Avanslar 292.866 838.665
Odenecek Vergi Ve Fonlar 343.151 378.722

992.150 1.244.139

27. OZKAYNAKLAR
a ) Odenmis Sermaye
Sirket, kayitli sermaye sistemine tabi degildir.

Bir (1) adet sirket hisse senedi 0,01 TL nominal degerdedir. Sermaye miktari her biri 1 (Bir) Kurug (Kr)
itibari degerde 9.000.000.000 adet hisseye bolinmdistir.

Sirket’in sermayeyi temsil eden hisse senetleri (A), (B) ve (C) olmak tizere lige ayrilmaktadir. (A) grubu
hisselerine; yonetim kurulunun gogunlugunu, denetcilerin ise tamaminin segme ve genel kurul toplati-
larinda her bir hisseye 100 (yiiz) oy imtiyazlari taninmistir. Sirket, (A) grubu hisse senetleri 100.000 TL
si olup, nama yazilidir. (B) grubu hisse senetleri 290.000 TL'si olup, hamiline yazilidir. (C) grubu hisse
senetleri 8.610.000 TL'si olup, hamiline yazihdir.

34| Faaliyet Raporu 2008



1 Ocak 2009 tarihinden itibaren fonksiyonel para birimi TL'dir. Bu nedenle rapor yazim tarihi itibariyle
mali tablolar ve dipnotlarda YTL yerine; TL fonksiyonel para birimi olarak dikkate alinmustir.

Tutar % Tutar %
Bakioglu Holding A.S. 4.380.000 % 48,67 5.130.000 % 57,00
Halka Arz 4.349.894 % 48,33 3.600.000 % 40,00
Diger 270.106 % 3,00 270.000 % 3,00
9.000.000 % 100,00 9.000.000 % 100,00
Sermaye DUzeltmesi Farklari 20.308.581 20.308.581
29.308.581 29.308.581
b) Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi
Yoktur. (31.12.2007 — Yoktur.)
¢) Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler
Yasal Yedekler 124.305 124.305

Yasal yedekler Tuirk Ticaret Kanuna’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmak-
tadir.Birinci tertip yasal yedekler,tiim yedekler tarihi (enflasyona gére endekslenmemis) 6denmis ser-
mayenin sirket ana s6zlesmesine gore % 20'sine erisene kadar,gegmis dénem ticari karinin yillik % 5’i
oraninda ayrilir.ikinci tertip yasal yedekler ,birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra,tiim nakdi
temettii dagitimlari Gzerinden yillik % 10 oraninda ayrilir.

d) Gegmis Yil Kar/Zararlan

Gecmis Yil Kar/Zararlarn 21.974.125 19.357.598

e) Net Donem Kari/Zararlar

Net Donem Kari / Zarari 2.072.709 2.611.411

f) Ozkaynak kalemlerinin sermayeye ilave edilebilecek kar dagitimina konu olabilecek toplam tutari

Sermaye 9.000.000 0 0
Sermaye DUzeltmesi Farklari 20.308.581 20.308.581 0
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Ydk. 124.305 0 0
Gecmis Yillar Kar/Zararlari 21.974.126 0 0
Yenileme Fonu 0 0 0
Net Donem Kar 2.072.709 148.578 148.578
TOPLAM 53.479.720 20.457.159 148.578
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Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 2006/18 sayili haftalik biilteninde yer alan duyurusuna gore,

- Sirketin 148.578 TL tutarinda Dénem Kari Vergi bilancolarindan karsilanan kisimlar oldugu igin
ortaklara hukuken dagitilabilir. Diger kalemlerin dagitilmasi hukuken s6z konusu olamamaktadir.
Gegmis Yillar Karlari iginde yer alan Olaganiistl Yedekler dagitilirken II. Tertip yasal yedek akge,
Donem kari dagitilirken 1. ve II. Tertip yasal yedek akge ayrilarak dagitima konu olabilir.

- Diger taraftan 20.308.581 TL tutarinda sermaye diizeltme farklari, sermayeye ilave edilebilir. 148.578
TL tutarinda Net Donem Kari da dikkate alindiginda toplam 20.457.159 TLsi sermayeye ilave edilebi-

lecektir. Sermaye Piyasasi Kurulunun 05.05.2006 tarih ve 21/537 sayili ilke karari ile (donem karindan
I. tertip yasal yedek akge ayrilmasi kosulu ile) tim bu tutarlardan Il. tertip yasal yedek akge ayrilmadan
sermayeye ilave gerceklestirilebilir

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler Sirket'in 6denmis sermayesinin %20
'sine ulagincaya kadar, kanuni net karin %>5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 5denmis ser-
mayenin %5’ini asan temettii dagitimlarinin toplami tizerinden %10 olarak ayrilir. Yasal yedek akgeler
6denmis sermayenin %50'sini asmadig stirece dagitilamaz ancak olagantstl yedeklerin tiikenmesi
halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Yasal mali tablolardaki gecmis yil karlari ve cari donem kari yukarida belirtilen yasal yedek akge ayir-
ma sartlarinin yerine getirilmesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kar dagitimina iliskin yasal diizenle-
melerine uyulmasi sarti ile dagitiimaya hazirdir.

SPK’nun 09.01.2009 tarih ve 1/6 sayil toplantisina istinaden halka agtk anonim ortakliklarin 2008 yili
hesap donemi karlarinin dagitimina iliskin duyurusunun ilgili bolimleri asagidaki gibidir;

Paylari borsada islem goren anonim ortakliklar icin,asgari kar dagitim oraninin Seri:IV ,No:27
Tebligi'nin 5’inci maddesinde belirtildigi Gizere % 20 olarak uygulanmasi zorunlulugu getirilmistir. Bu
dagitimin sirketlerin genel kurullarinin alacagi karara bagli olarak nakit olarak ya da dagitilabilir karin
%20'sinden asag1 olmamak lizere bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda
bedelsiz hisse senedi dagitiimasi suretiyle gerceklestirilebilecektir. Ayrica SPK diizenlemeleri gerce-
vesinde belirlenecek birinci temettii tutarinin mevcut 6denmis/cikarilmig sermayelerinin %5’inden az
olmasi durumunda s6z konusu tutar dagitilmadan ortaklik blinyesinde birakilabilecektir.

Kar dagitimi igin, dncelikle Tirk Ticaret Kanunu diizenlemeleri uyarinca yasal kayitlar tizerinden ye-
dek akge ayrilmasi, Teblig uyarinca diizeltilmis mali tablolarda bulunan net dagitilabilir kar tizerinden
dagitilacak tutarin tamami, yasal net dagitilabilir kardan karsilanabiliyorsa bu tutarin tamami, yasal
kayitlarda yer alan tutardan karsilanamiyorsa yasal kayitlardaki net dagitilabilir tutarin tamaminin dagi-
tilmasi gerekmektedir.

28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle esas faaliyet gelirlerinin ayrintisi asagidaki gibidir:

Yurt Disi Satislar 48.196.121 52.968.623
Yurtigi Safislar 57.346.325 30.759.811
Diger Gelirler 280.199 306.954
Satis iadeleri (-) (772.129) (355.379)
Satis Iskontolar (-) (299.432) (48.963)
Satis Gelirleri (Net) 104.751.084 83.631.046

36| Faaliyet Raporu 2008



Uretimden Satislann Maliyeti

(81.113.580)

(67.841.011)

Diger Satislarin Maliyeti

(176.834)

(500.478)

Satiglanin Maliyeti

(81.290.414)

(68.341.489)

29. FAALIYET GiDERLERI

Pazarlama Satis ve Dagihm Giderleri (7.081.893) (5.705.884)
Genel Yonetim Giderleri (8.663.868) (7.756.545)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (227.780) (212.255)
30. NiTELIKLERINE GORE GiDERLER

Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (7.081.893) (5.705.884)
Calisanlara Odenen (1.002.827) (807.172)
ihracat Giderleri (1.484.190) (1.037.953)
ihracat Navlun Giderleri (2.186.813) (2.172.375)
Amortisman Giderleri (8.352) (2.556)
Komisyon Giderleri (491.850) (340.602)
Satis Nakliye Giderleri (309.213) (427.938)
Cesitli Giderler (1.598.648) (917.288)
Genel Yonetim Giderleri (8.663.868) (7.756.545)
Calisanlara Odenen (2.752.017) (2.349.760)
Kidem Tazminati Karsiligi (139.884) (303.669)
Amortisman ve [tfa Giderleri (725.287) (572.880)
Danismalik Giderleri (2.632.535) (1.586.578)
Bilgi islem Giderleri (338.147) (403.628)
Temizlik Giderleri (107.314) (116.442)
Sigorta Giderleri (502.128) (497.289)
Cesitli Giderler (1.466.556) (1.926.299)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (227.780) (212.255)
Calisanlara Odenen (175.169) (179.671)
Amortisman Giderleri (927) (325)
Cesitli Giderler (51.684) (32.259)

31. DiGER FAALIYETLERDEN GELIR VE GiDERLER

a) Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar

Konusu Kalmayan Karsiliklar 77.639 46.257
Faaliyetle ligili Diger Gelir ve Karlar 927.663 703.208
TOPLAM 1.005.302 749.465
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b) Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar

Karsilik Giderleri (61.359) -
Sabit Kiymet Satis Zarari (610.292) (538.678)
Diger Giderler ve Zararlar (60.643) (12.325)
TOPLAM (732.294) (551.003)

32. FINANSAL GELIRLER

Faiz Geliri 1.279.379 277.452
Menkul Kiymet Satis Karlar - 859
Kambiyo Gelirleri 8.413.070 3.069.563
TOPLAM 9.692.449 3.347.874

33. FINANSAL GiDERLER

Kambiyo Zararlar (13.447.033) (1.361.150)
Banka Masraflari (119.209) (137.176)
Faiz Giderleri (1.039.748) (360.908)
TOPLAM (14.605.990) (1.859.234)

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE

DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur. (31.12.2007 — Yoktur.)

35. VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar vergisi

Sirket, Kurumlar Vergisine tabi olup, vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurum-
lar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin
eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis
yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) distldiikten sonra kalan matrah
tzerinden hesaplanmaktadir.

Turkiye'de gegici vergi ticer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2008
yilt kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazang-
lar1 Gizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanir. (2007: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diistilmek tizere, maksimum 5 yil taginabi-
lir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, énceki yillarda olusan karlardan disiilemez.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabancr sirketlerin Tirkiye'deki sube-
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lerine dagitilanlar hari¢ olmak lizere kar paylari lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji yapilmasi gerek-
mektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tiim sirketlerde %10 olarak uygulan-
maktadir. Bu oran, 5520 Sayili Kanun’un 15’inci Maddesi’'nde 21 Haziran 2006 tarihinden gegerli ol-
mak tizere %15 olarak belirlenmistir. Ancak yeni Bakanlar Kurulu Karari ile degistirilinceye kadar %10
orani uygulanmistir. 23 Temmuz 2006 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan Bakanlar Kurulu Karari
ile 23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren gelir vergisi stopajinin %10'dan %15’e ¢ikartilmasina karar
verilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmig yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indiri-
mi tutari lizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan gerek tes-
vik belgeli gerek tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan sirketlerin tiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili
olanlarinin %40’ vergilendirilebilir kazangtan disilebilir. 24 Nisan 2003 tarihinden sonraki yatirim
harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Yatirim indirimi uygulamasi 1T Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak tizere yirtrlikten kaldirilmistir.
Ancak, sirketlerin vergilendirilebilir kazanglarinin yetersiz olmasi sebebiyle, 31 Aralik 2005 tarihi
itibariyle yararlanamadigi yatirrm indirimi tutari sonraki yillarda elde edilecek vergilendirilebilir ka-
zanglardan dustilmek Gzere sonraki yillara taginabilir. Ayrica kurumlarin Gelir Vergisi Kanunu’nun
miilga 19’uncu Maddesi kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden 6nce baslanan yatirimlarla ilgili olarak,
yatinmla iktisadi ve teknik bakimdan bitlnliik arz edip bu tarihten sonra yapilan yatirimlar ve

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce yapilan miiracaatlara istinaden diizenlenen yatirim tesvik belgeleri
kapsamindaki 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapilan yatirimlar tizerinden hesaplayacaklart yatirrm
indirimlerinden yararlanabilir. Bununla birlikte, yatirim indirimini sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina
ait kazanglarindan indirebilir. 2008 yili kurum kazancindan indirilemeyen yatirim indirimi tutarinin
sonraki donemlere devri miimkiin degildir.

Sirketlerin 2006, 2007 ve 2008 yillarinin kurumlar vergisi hesabinda, yatirim indirimini vergilendirile-
bilir kazanclarindan dustikleri takdirde uygulayacaklari kurumlar vergisi orani %30 olacaktir. Yatirim

indiriminden faydalanilmamasi durumunda ise kurumlar vergisi orani %20 olarak dikkate alinacak ve
faydalaniimayan yatirim indirimi hakki ortadan kalkacaktir.

Sirket, GVK gegici 61. madde kapsaminda yatirim indiriminden faydalanmaktadir. Bu nedenle
31.12.2008 tarihi itibariyle Kurumlar Vergisi matrahi olusmamustir. Sirket nezdinde cari vergi orani
%20 degil, GVK gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi tutar izerinden %19,8
olarak uygulanmistir. Sirket’in vergi karsiliklari ve vergi karsiligi mutabakati asagidaki gibidir.

Doénem Vergi Gelir / Gideri (480.377) (346.675)
Ertelenmis Vergi Gelir / Gideri (293.510) (343.889)
TOPLAM (773.887) (690.564)

Donem Kari Vergi Yiikiimliiliigii

Cari Vergi Karsilig (480.377) (346.675)
Pesin Odenen Kurumlar Vergisi - --
TOPLAM (480.377) (346.675)
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Cari Vergi Karsiligi (480.377) (346.675)
Ertelenmis Vergi YOkUmIOIOGU (293.510) (343.889)
Toplam (773.887) (690.564)
Devam Eden Faaliyetlerden Elde Edilen Kar 2.846.596 3.301.975

Devam Eden Faal.Elde Edilen Kar Uzerinden Hesap. %19.8

Stopai Tutan (563.626) (653.791)
Kanunen Kabul Edilemeyen Giderler Etkisi (215.644) (182.694)
SPK — Malliye Ticari Kar Fark Etkisi 270.479 462.585
Ertelenmis Vergi YOkUmIGIOGU (293.510) (343.889)
Diger indirimler 28.414 27.225
Gelir Tablosundaki Vergi Karsiigi (773.887) (690.564)

Ertelenen vergiler

Sirket, ertelenen gelir vergisi alacak ve ytktmliiliiklerini, bilango kalemlerinin SPK tebligleri ve ver-
gilendirmeye baz teskil eden mali tablolari arasindaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya
cikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gecici farklar genellikle
gelir ve giderlerin, SPK tebligleri ve vergi kanunlarina gore degisik raporlama dénemlerinde muhase-
belestirilmesinden kaynaklanmaktadir.

Vergi Varlgi Vergi Varhgi

Gegici Farklar (YOkEmIBIGGD) Gegici Farklar (YOKGmIIOE0)
1) Maddi ve maddi olmayan
TVl Sl L] Elieiet 25.709.896 (5.141.979) 24.889.864 (4.977.973)
ile vergi degeri arasindaki
net fark
2) Stoklarnin kayitl degeriile
vergi degeri arasindaki net 271.434 (54.287) 167.236 (33.447)
fark
3) Saticilar reeskontu 219.182 (43.836) 93.599 (18.720)
4) Diger -.- -.- 1.006.249 (201.250)

1) Kidem tazminati karsilid (1.543.049) 308.609 (1.522.812) 304.563
2) Alicilar ve alinan cekler (145.309) 29.062 (119.325) 23.865
reeskontu

4)Gelir Vergisi Kanunu

Gegici 61. Md. Kapsaminda - (4.396.516) 8.793
Yararlanilacak Yatnm indirimi

5) Gelir Vergisi Kanunu

19. Md. Kapsaminda - (1.537.230) 307.446
Yararlanilacak Yatnm indirimi

6) Diger (110.989) 22.198 -
Ertelenen vergi varligi 359.869 644.667
Ertelenen vergi varligi (yUkimliligi)-net (4.880.233) (4.586.723)
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36. HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kar, net karin ilgili yil icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bélinmesi ile

tespit edilir.

31 Aralik 2008

31 Aralk 2007

Nominal degeri 0,001 TL olan ¢ikarilmis adi

hisselerin agirlikli ortalama hisse senedi adedi

9.000.000.000

9.000.000.000

Net Kar/Zarar (TL)

37. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

iligkili taraflara borg bakiyeleri

2.072.709

2.611.411

Bakioglu Holding A.S. 757.257 477.545
Polibak Plastik Film San.ve Tic. A.S. 4.298.348 3.087.302
Bareks Plastik Film A.S. 481.830 728.806
Baksam Metal A.S. 1.559
Enternasyonel Gravir Tek.A.S. 1.205.954 1.524.544
Baktrans Tasimacilik A.S. 38.874 -.-
Orsan Otomotiv A.S. 31.538
Baksas A.S. 410.861 460.371
fliskili Taraflara Borc Reeskontu (-) (137.303) (16.527)
TOPLAM 7.088.918 6.262.041

iligkili taraflardan alacak bakiyeleri

Baktrans Tasimacilik A.S. 2.900.122 1.298.625
Baran Ambalaj San ve Tic A.S. 49.545 -
iliskili Taraflardan Alacak Reeskontu (-) (9.755) (9.228)
TOPLAM 2.939.912 1.289.397
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iligkili taraflarla yapilan ahsg islemleri

Mal-Varhk- Vade-Kur farki Mal-Varhk- Vade-Kur

Hizmet Hizmet farki

Polibak Plastik Film San.ve Tic. A.S. 16.873.283 1.121.047 7.017.4%90 64.681
Bakioglu Holding A.S. 2.728.734 44.864 1.792.295 -
Bareks Plastik Film A.S. 7.275.605 485.302 5.697.195 20.997
Enternasyonel Gravir Tek.A.S. 4.864.579 9.455 5.767.440 39.450
Baksas A.S. 666.724 - 640.157 -.-
Medya Ege Aj. Rekl.Prd.Hiz.A.S. 9.014 - -.- -.-
Bak-Net llet.ve Bilgi Urinleri Paz. A.S. 405.020 - 752.545 -~
Bakis Yapi insaat San Tic. A.S. 444265 -.- 2.428.625 -.-
Ege Orman Vakfi 4.729 - 4.006 -
Baktrans Tasimacilik A.S. 992.267 143.313 7.665.178 127.714
Orsan Otomotiv A.S. 266.374 -.- -.- -.-
Baran Ambalaj San ve Tic A.S. 24977 - 173.170 -.-
Baksam Metal A.S. 50.701 -.- 135.093 -.-
34.606.272 1.803.981 32.073.194 252.842

iligkili taraflarala yapilan satig islemleri

Mal-Varhk- Vade-Kur farki Mal-Varhk- Vade-Kur

Hizmet Hizmet farki

Polibak Plastik Film San.ve Tic. A.S. 218.662 429.341 63.957 127.674
Bakioglu Holding A.S. 35.036 805 909
Bareks Plastik Film A.S. 96.730 110.838 16.605 182.597
Enternasyonel Gravir Tek.A.S. 105.323 52.066 135.101 224.904
Bak-Net llet.ve Bilgi Urinleri Paz. A.S. - - 14.608 -
Bakis Yapi insaat San Tic. AS. -- -- 11.910
Medya Ege Aj.Pro.A.S. - - 5119
Baksam Metal San Ve Tic. A.S. 522 -.-
Baran Ambalaj San ve Tic. A.S. 398.680 -.- 501.936
Baktrans Tasimacilik A.S. 9.941.826 113.653 3.076.064 160.133
10.796.779 706.703 3.826.209 695.308

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket’in tst diizey yoneticilere (8 kisi) saglamis oldugu iicret ve benzeri
faydalarin toplami 854.302 TL'dir. ( 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Sirket'in Ust dlizey yoneticilere (7
kisi) saglamis oldugu lcret ve benzeri faydalarin toplami 680.949 TLdir.)
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN
NIiTELIGi VE DUZEYi

a. Kredi Riski Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglarken diger yandan da borg ve
ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir. Sirket’in kullandig
belli basl finansal araglar, banka kredileri, nakit, kisa vadeli banka mevduatlaridir. Sirket ayrica direkt
olarak faaliyetlerden ortaya gikan ticari alacaklar ve ticari borglar gibi finansal araglara da sahiptir.
Sirket ‘in kullanilan bu finansal araglardan kaynaklanan risklere maruz kalmasi s6z konusu olup, bu
finansal araglarin kullanilmasindan ortaya ¢ikabilecek piyasa riski ayrica takip edilmektedir. Sirket ser-
maye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler tist yonetim tarafindan deger-
lendirilir. Sirket’in genel stratejisi dnceki donemden bir farklilik gostermemektedir. Finansal arag tiirleri
itibariyle maruz kalinan kredi riskleri asagdaki tabloda sunulmustur;

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iligkili Diger iligkili Diger Bankalardaki
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat

RepenermeEmiiaeri® MerzReNem g qm 2| 25756 /35 0 284369 9.363.866
azami kredli riski

(A+B+C+D+E) (%)

- Azami riskin teminat, vs ile givence 0 0 0 0 0

altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da
deger disikligine ugramamisg 2.949.667 20.738.445 0 284.369 9.363.866
Finansal varliklarnn net defter degeri

B. Kosullari yeniden gorisiimis
bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger disikligine
ugramis sayilacak finansal varliklarin
defter Degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger dus. 0 0 0 0 0
ugramamis varl. net defter degeri

- Teminat, vs ile glvence altina alinmig

0 0 0 0 0
kismi
D. Deger disikligine ugrayan
varliklarin net defter deg. g g g g g
- Vadesi gecmis (brit defter degeri) 0 0 0 0 0
- Deger dUsuklugU (-) 0 0 0 0 0
- Net degerin feminat, vs ile givence 0 0 0 0 0
altina alinmig kismi
- Vadesi gecmemis 0 0 0 0 0

(brit defter degeri)
E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar
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Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iligkili Diger iligkili Diger Bankalardaki
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat

Raporlama tarihiitibariyle maruz kalinan

- L 1.298.625| 20.880.594 0| 729.392 1.597.946
azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (*)
- Azami riskin teminat, vs ile givence 0 0 0 0 0

altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da
deger disikligine ugramamis 1.298.625 20.880.594 0 729.392 1.597.946
Finansal varliklann net defter degeri

B. Kosullari yeniden gorisilmus
bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger disukligine
ugramis sayilacak finansal varliklarin
defter Degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger dis. 0 0 0 0 0
ugramamis varl. net defter degeri

- Teminat, vs ile glvence altina alinmis

0 0 0 0 0
kismi
D. Deger diusukligune ugrayan 0 0 0 0 0
varliklarin net defter deg.
- Vadesi gegmis (brUt defter degeri) 0 0 0 0 0
- Deger dUsUkIOgU (-) 0 0 0 0 0
- Net degerin teminat, vs ile glvence 0 0 0 0 0
altina alinmig kismi
- Vadesi gegcmemis
(brt defter degeri) Y g g 9 g
E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar 0 0 0 0 0

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamustir.

Vadesi gecmis ancak deger disiikliigiine ugramamus varliklar yoktur.

44| Faaliyet Raporu 2008



b) Likidite Risk Yonetimi

Sirket nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve ytkimltltklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervlerinin devamini saglayarak, likidite riskini

yonetir. ihtiyath likidite riski ydnetimi, yeterli 6lciide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile
fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiclinii ifade eder. Mevcut

ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki

kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin stirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.Sirket likide yoneti-

minde tiirev olmayan finansal yikimlilikler igin yazili ve s6zli sézlesmeleri dikkate almakta olup,

isletmenin likidite yonetiminde beklenen vadeler esasi dikkate alinmadan yapilmaktadir. Sirket'in ti-
rev finansal ytkimlilikleri yoktur. Asagidaki tablo, Sirket'in tiirev olmayan finansal yikimlaltklerinin
vade dagilimini gostermektedir.

Cari D6nem (31.12.2008)

2 OFFEERANETEEL o 907 e 36.104.431 15.662.229 10.480.734  9.961.468 0
YiukUmlulukler

Banka kredileri 19.919.770 19.919.770 1409 9956893  9.961.468 0
~Borglcmmc: senedi 0 0 0 0 0 0
ihraclarn

Finalisel el 0 0 0 0 0 0
yUkUmlGlUkleri

Ticari Borclar 16.184.661 16.184.661 | 15.660.820  523.841 0 0

Onceki Dénem (31.12.2007)

M CIEVER FIEEE] | o o cvy 28.959.846 17.430.227 8.928.101 2.601.518 0
YukUmlulukler

Banka kredileri 11.206.817 11.206.817 1596 8.603.703 2.601.518 0
?orqlonmc senedi 0 0 0 0 0 0
ihraclarn

Flnalsel drlleine 0 0 0 0 0 0
yUkUmIUIUkleri

Ticari Borclar 17.753.029 17.753.029 | 17.428.631|  324.398 0 0
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c.) Piyasa Riski Yonetimi

Asagidaki tablo 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle Sirket'in yabanci para pozis-
yonu riskini 6zetlemektedir.

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
TL Karsihgi ABD Avro GBP Diger  TL Karsiigi ABD Avro GBP Diger
Dolan TL Dolari TL
1. Ticari Alacaklar 13.759.375|  350.398 |  4.339.225| 1.797.142 0| 14995897 | 949.385  5.671.706 1.784022  40.940
2 a. Parasal
LR AL L 6.447.035  254968| 2692321 135077 1586 1.593297|  73.826 859.819 15.843 0
(Kasa,Banka
hesaplan dahil)
2 b. Parasal
Olmayan Finansal 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Varliklar
3. Diger 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
zl'zi';" Varliklar 20.206.409| 605366  7.031.546 1.932.220 1586 16.589.194 | 1.023211| 6.531.525 1.799.865  40.940
5. Ticari Alacaklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
6 a. Parasal Finansal 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Varliklar
éb. Parasal
Olamayan Finansal 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Varhklar
7. Diger 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
8. Duran Varhklar
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
(5+6+7)
a:‘s’;"“m Varliklar 1 0 206.409 | 605366 7.031.546| 1.932.220 1586 16.589.194| 1.023211| 6.531.525| 1.799.865 |  40.940
10. Ticari Borglar 3.462.429| 285415 1.440.833  17.568 5747 7.681757| 763120 3.831.686  86.478 2.100
11. Finansal 9.956.893| 1.500.000  3.500.000 0 0| 8603704 4.000.000  2.250.000 0 0
YUkUmlilikler
12 a. Parasal Olan
Diger Yukomlulukler 0 0 0 0 0 Y g g v v
12 b. Parasal
Olmayan Diger 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
YUkimlilokler
13. Kisa Vadeli
Yikimlolokler 13.419.323 | 1.785.415 4.940.833|  17.568 5747 16.285.461 | 4763120 6.081.686  86.478 2.100
(10+11+12)
14. Ticari Borglar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
15. Finansal 9.961.468 0 4500.000 0 0 2601518 0 1.500.000 0 0
YUkUmlulikler
16 a. Parasal Olan
Diger Yukomlilikler 0 0 0 0 0 0 Y g g 0
16 b. Parasal
Olmayan Diger 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Yikimlilokler
17. Uzun Vadeli
Yikomlilokler 9.961.468 0| 4.500.000 0 0| 2.4601.518 0/1.500.000 |0 0
(14+15+16)
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18. Toplam

YikUmlilikler 23.380.791 | 1.785.415 9.440.833 17.568 5.747 | 18.886.979 | 4.763.120 7.581.686 86.478 2.100
(13+17)
19. Bilango Disi
Turev Araglarnn Net 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Varlk/ (YUkUmIilik)
Pozisyonu (19a-19b) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1?0. Aktif Karakterli 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bilango Disi
DOviz Cinsinden 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Tirev Urinlerin Tutan
1?b. Pasif Karakterli 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bilango Disi
Doviz Cinsinden 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Trev Urinlerin Tutan
20. Net Yabanci

(3.174.381) | 1.180.049 | (2.409.287) | 1.914.652 (4.161) | (2.297.785) | 3.739.909 @ (1.050.161) | 1.713.387 38.840
Para Varlik/
(YUkUmIUIUk)
Pozisyonu (9-18+19) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
21. Parasal Kalemler
Net Yabanci Para (3.174.381) | 1.180.049 | (2.409.287)  1.914.652 (4.161) | (2.297.785) | 3.739.909 @ (1.050.161) | 1.713.387 38.840
Varlik /
(YUkimIUlUk)
Pozisyonu (UFRS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7.823)
(=1+2a+5+6a-10-11-
12a-14-15-16q) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
22. D6viz Hedge'i
icin Kullanilan 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Finansal Araglarin
Toplam G?rg?ge 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Uygun Degeri
23. D6viz Varliklarin
Hedge Edilen 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kisminin Tutan 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
24. D6viz
YUkUmliliklerinin 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Hedge Edilen
Kisminin Tutan 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
25. ihracat 55.040.052 602.073 | 23.078.374 | 4.540.207 0| 51.632.933 | 2.349.616  23.798.46%9 | 3.155.794 0
26. ithalat 20.932.839 | 4.737.679 7.799.275 22.240 117.943 | 25.492.203 | 4.147.823 | 11.158.419 57.656 514
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Doviz Kuru Duyarliik Analiz Tablosu
Cari Donem (31.12.2008)
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger Deger
kazanmasi| kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar kurunun % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yUkimIOIugu (178.459) 178.459 0 0
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (178.459) 178.459 0 0

Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/y0kimlUlogU (515.780 515.780 0 0
5- Avro riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
6- Avro Net Etki (4+5) (515.780) 515.780 0 0

GBP kurunun % 10 degismesi halinde:

7- GBP neft varlik/yUkimlGligo 419.768 (419.768) 0 0
8- GBP riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
9- GBP Net Etki (7+8) 419.768 (419.768) 0 0
Diger Déviz kurlannin ortalama %10 degismesi halinde:

10- Diger doviz net varlik/y0kimlGligo (416) 416 0 0
11- Diger ddviz kuru risk. korun. Kisim (-) 0 0 0 0
12- Diger Doviz Varliklarn Net Etki (10+11) (416) 416 0 0
TOPLAM (3+6+9+12) (274.887) 274.887 0 0
Anceki Dénem (31.12.2007)
Kar/Zarar &zkaynaklar
Yabanci pa- | Yabanci pa- Yabanci pa- | Yabanci pa-
ranin ranin ranin ranin
deger ka- | deger kay-| deger kazan- deger kay-
zanmasi betmesi masi betmesi
ABD Dolar kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yUkimIOIugu (435.587) 435.587 0 0
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (435.587) 435.587 0 0
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/y0kimlUlogo (179.599) 179.599 0 0
5- Avro riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
6- Avro Net Etki (4+5) (179.599) 179.599 0 0
GBP kurunun % 10 degismesi halinde:
7- GBP neft varlik/yUkimlGligo 398.517 (398.517) 0 0
8- GBP riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
9- GBP Net Etki (7+8) 398.517 (398.517) 0 0
Diger Déviz kurlannin ortalama %10 degismesi halinde:
10- Diger dbviz net varlik/y0komIGIGgU 3.884 (3.884) 0 0
11- Diger ddviz kuru risk. korun. kisim (-) 0 0 0 0
12- Diger Doviz Varliklarn Net Etki (10+11) 3.884 (3.884) 0 0
TOPLAM (3+6+9+12) (212.785) 212.785 0 0
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Cari Dénem | Onceki Dénem

Sabit faizli finansal araglar (31.12.2008) (31.12.2007)
finansal varikiar cor/zorora yonshion varilcr 0 0
Satiimaya hazr finansal varliklar 0 0

Finansal YOkUmIOlOkler 19.919.770 11.206.817
Degisken faizli finansal araglar 0 0
Finansal varliklar 0 0
Finansal YOkUmIOIOkler 0 0

39- FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI
VE FINANSAL RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Sirket, finansal araclarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigini diistinmektedir.

Sirket, finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasini ve faaliyetleri ile ilgili maruz kali-
nacak finansal risklerin seviyesi ile biytkligiinii 6nceden gozlemleyerek yonetmektedir. S6z konusu
bu riskler; piyasa riski (d6viz kuru riski, gercege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski,
likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

Sirket donem icinde doviz kuru riskine maruz kalmis olup, tiirev Griin niteligindeki finansal araglari
kullanmamuistir. Sirket'in spekiilatif amagli finansal araci (tirev drlin niteligindeki finansal araglarin da
dahil oldugu) yoktur ve bu tir araglarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirketimiz, 25.02.2009 tarihinde Polibak Plastik Film San.Tic.A.S" den 3.180.000 TL'ye izmir A.O.S.B.
de bulunan Bak 2 tesisini satin almistir. Satin aldigimiz gayrimenkul de, kiraci sifatiyla 2006 yilindan
bu yana “BAK2 Subesi” adi altinda faaliyette bulunmaktadir. Bu siiregte, s6z konusu gayrimenkul
tizerinde insaat ve makina-techizat mahiyetinde yatirimlar yapilmigtir. Satin alinan gayrimenkul ile
ilgili olarak Giineybati Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.$'ne degerleme yaptirilmis olup
3.180.000 TL deger bigilmistir.

41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR
OLMASI ACISINDAN ACIK ANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

- Mali tablolar Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 11.03.2009 tarihinde yayinlanmasi igin yetki
verilmistir. isletmenin ortaklari veya bagka taraflar, finansal tablolarin yayimi sonrasi finansal tablolari
degistirme glicline sahip degildir.

- SPK’ kanunu kapsaminda maddi varliklar mali tablolarda maliyetinden birikmis amortisman paylari
ve birikmis deger distkltgu indirildikten sonraki degerleri Gizerinden gosterilmistir.
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Sirket maddi varliklari icerisinde yer alan arazi ve binalarina ekspertiz tarafindan 31.12.2008 tarihi
itibariyle degerleme yaptirmistir. Bu nedenle SPK kanunu kapsaminda temel yontem kullanildiginda,
kayith degerinden ¢ok farklilasmasi halinde, makul degeri agiklanir hikmu geregi sirketin kayith dege-
ri ile makul degeri farklilagsmig varliklarin 6zeti asagidaki sekildedir:

Kaklic / Cigli / izmir 41.644,5 m2 Arsa 250.000 560.000
Konak / izmir 652,03 m2 Arsa 4.286 59.800
Kinik / Izmir 19.050 m?2 Arsa 141.223 200.000
AOSB / Cigli / Izmir 21.531 m?2 Fabrika Binasi ve Arsasi 3.885.719 9.089.050

4.281.228 9.908.850

- Sirket, Seri XI No:29 sayili Teblig’e uyumlu olarak finansal tablolarini hazirlarken, mali tablolarin
kalemlerinin gosterimi ve siniflandiriimasi degistiginden dolay1 karsilastirilabirligi saglamak amaciyla,
onceki dénem finansal tablolarini da buna uygun olarak yeniden siniflandirmistir. Buna gére dnceki

yil finansal tablolarina yapilan siniflamalar asagidaki tablolarda verilmistir;

31 Aralik 2007
Seri XI, No:25’e gore en son hazirlanan dénem

SERi:XI, NO:25 ‘e SERi:XI, NO:29 ‘a
) gore uygun gore uygun
BILANCO hazirlanmis Sinflamalar hazirlanmis
VARLIKLAR
Cari / Dénen Varlklar 38.478.479 38.478.479
Hazir Degerler 1.600.649 (1.600.649) 0
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.600.649 1.600.649
Ticari Alacaklar (Net) 20.772.956 7.541 20.780.497
{liskili Taraflardan Alacaklar (Net) 1.298.625 (9.228) 1.289.397
Diger Alacaklar (Net) 727.705 1.687 729.392
Stoklar (Net) 10.999.522 (613.993) 10.385.529
Diger Cari/Dénen Varliklar 3.079.022 613.993 3.693.015
Cari Olmayan / Duran Varlklar 49.583.610 50.228.277
Ticari Alacaklar (neft) 32 (32) 0
Diger Alacaklar (net) 0 32 32
Finansal Varliklar (net) 43 (43) 0
Finansal Yatinmlar 0 43 43
Yatinm Amach Gayrimenkuller 0 395.509 395.509
Maddi Varliklar (net) 46.784.817 (395.509) 46.389.308
Maddi Olmayan Varliklar (net) 2.798.718 0 2.798.718
Ertelenen Vergi Varligi 0 644.667 644.667
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar 0 0 0
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TOPLAM VARLIKLAR
YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Yokumlilikler
Finansal Boglar (net)

Diger Finansal YOkimlUlUkler (net)
Ticari Borglar (net)

iliskili Taraflara Ticari Borclar (net)
Diger Ticari Borclar

liskili Taraflara Borclar (net)
Alinan Avanslar

Diger Borclar

Doénem Kar Vergi YOkOMIOIOGU
Bor¢ Karsiliklar

Diger YUkUmIUGlUkler (net)

Uzun Vadeli Yikimlilikler
Finansal Boglar (net)

Kidem Tazminati Karsiligi

Borc Karsiliklari

Ertelenen Vergi YOkUMIOIOGU
OIKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Sermaye DUzeltmesi Farklarn
Yasal Yedekler

OlaganustU Yedekler

Ozel Yedekler

Kardan Ayriimis Kisittlanmis Yedekler
Gecmis Yillar Kar/Zararlar

Net Dénem Kari/Zarar

TOPLAM OZ SERMAYE VE
YUKUMLULUKLER

88.062.089

27.949.141
8.605.299
378.722
11.474.461
0
0
6.278.568
838.665
0
0
346.674
26.752
8.711.053
2.601.518
0
1.522.812
4.586.723
51.401.895
9.000.000
21.106.026
124.305
718.438
0
0
17.841.715
2.611.411

88.062.089

0
(378.722)
(11.474.461)
6.262.041
11.490.988
(6.278.568)
(838.665)

0

346.674
(346.674)
1.217.387

0
1.522.812
(1.522.812)
644.666

0
(797.445)
(124.305)
(718.438)

0
124.305
1.515.883
0

88.706.756

27.949.141
8.605.299
0

0

6.262.041
11.490.988
0

0

0

346.674

0

1.244.139
9.355.720
2.601.518
1.522.812
0
5.231.390
51.401.895
9.000.000
20.308.581
0

0

0

124.305
19.357.598
2.611.411

88.706.756
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31 Aralik 2007
Seri XI, No:25'e gore en son hazirlanan dénem

SERI:XI,

Surdirilen Faaliyetler No:25'i$gél:ﬁ Siniflamalar

hazirlanmig
Satis Gelirleri 83.631.046 0
Satislann Maliyeti (-) (68.341.489) 0
Ticari Faaliyetlerden Brit Kar / (Zarar) 15.289.557
Pazarlama. Satis ve Dagitim Giderleri (-) (5.705.884) 0
Genel Yonetim Giderleri (-) (7.756.545) 0
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (212.255) 0
Diger Faaliyet Gelirleri 3.577.066 (2.827.601)
Diger Faaliyet Giderleri (-) (398.643) (152.360)
Faaliyet Kar / (Zaran) 4.793.296
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatnmlarn Kar /
Zararlanndaki Paylar 0 0
Finansal Gelirler 0 3.347.874
Finansal Giderler (-) (1.491.321) (367.913)
Sirdirilen Faal. Vergi Oncesi Kan / (Zaran) 3.301.975
Surdirilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) (690.564)
- Dénem Vergi Gelir / (Gideri) (690.564) 343.889
- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) 0 (343.889)
Surdirilen Faaliyetler Donem Kan / (Zaran) 2.611.411 0
Durdurulan Faaliyetler 0
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem 0
Kan / (Zaran)
Dénem Kan / (Zaran) 2.611.411 0
Dénem Kan / (Zararinin) Dagilimi 0
- Azinlik Paylari 0
- Ana Ortaklik Paylarn 0
Hisse Basina Kazang 0,00029 0
Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 0
Siurdurilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 0
Sirdurilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina 0

Kazang
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SERIi:XI, No:29’a
gore uygun
hazirlanmig

83.631.046
(68.341.489)
15.289.557

(5.705.884)
(7.756.545)
(212.255)
749.465
(551.003)
1.813.335

0

3.347.874
(1.859.234)
3.301.975

(690.564)
(346.675)
(343.889)
2.611.411

2.611.411

0
0
0
0,00029
0
0



BAK AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.
01 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AIT
FiINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETiM RAPORU

Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu Bagskanhigl’ na

1. Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S." nin (Sirket) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer
alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6z sermaye degisim tablosunu ve na-
kit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak isletme Yonetiminin Sorumlulugu

2. Isletme yénetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finan-
sal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlikten kaynaklanan énemli yanlisliklar icermeyecek bigcimde
hazirlanarak, gercegi diriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin
tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gériis bil-
dirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standart-
larina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin,
finansal tablolarin gercegi dogru ve diirlst bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir
glivenceyi saglamak tzere planlanarak yuritiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklan-
madig1 hususu da dahil olmak tizere 6nemli yanlhslik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini
de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin
i¢ kontrol sistemi g6z 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hak-
kinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla,
isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya
koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politi-
kalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun
uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gortisimizin olusturulma-
sina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goriis

4. Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.$./nin 31 Aralik 2008
tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akim-
larini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlari gergevesinde dogru ve
dirist bir bicimde yansitmaktadir.

izmir, 11 Mart 2009

SUN BAGIMSIZ DIS DENETIM
YEMINLi MALi MUSAVIRLIK A.S.
Exclusive Correspondent of PKF

International

Sorumlu Ortak Bas Denetci
Sitki SUKURER
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FINANSAL TABLO VE FAALIYET RAPORLARININ KABULUNE
iLISKIN YONETIM KURULU’NUN

KARAR TARiHi: 11.03.2009
KARAR SAYISI : 473

SERMAYE PiYASASI KURULUNUN
SERi:XI, NO:29 SAYILI TEBLIGIN UCUNCU BOLUMUNUN 9. MADDESI
GEREGINCE SORUMLULUK BEYANI

a) 31 /12 / 2008 donemine iliskin sirketimizin mali tablo ve dipnotlarinin tarafimizca incelendigini,

b) Sirketimizin gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugu bilgiler cercevesinde, raporun 6nemli
konularda gercege aykiri bir aciklama icermedigi yada aciklamanin yapildig tarih itibariyle yaniltici
olmasi sonucu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigini,

c) Sirketimizin gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugu bilgiler cercevesinde, raporun iliskin oldu-

gu donem itibariyle, mali tablolarin ve rapordaki diger mali konulardaki bilgilerin, sirketimizin mali
durumu ve faaliyet sonuclari hakkinda gercegi dogru bicimde yansittigini beyan ederiz.

Erol NARIN Enver BAKIOGLU ismail Hakki ZORAL
Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi Finans Koordinatorii
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BAK AMBALAJ SANAYi VE TICARET
ANONIM SIRKETI

SERIi:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE iSTINADEN HAZIRLANMIS
31 ARALIK 2008 TARIHINDE
SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FAALIYET RAPORU

ICINDEKILER
Sayfa

Sirketin Faaliyet Konusu 1
Sektorel Bilgiler 1
Kar Dagitim Politikasi ve 2008 yili Kar Dagitimi 1
Finansal Gostergeler 1
Sirket Yonetim Kurulu ve Denetgiler 2
Ortaklik Yapisi 2
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Sirketin Faaliyet Konusu

Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 02/02/1973 tarihinde kurulmustur. Bakioglu Holding
A.S. catisi altinda calismalarina devam etmektedir. 1973 yilinda izmir’in Kahramanlar semtinde
baslayan faaliyetlerine 1990 yilindan itibaren izmir Cigli" de Atatiirk Organize Sanayi Bolgesindeki
modern tesislerinde devam etmektedir. Esnek (flexible) ambalaj sektoriinde faaliyetlerine devam eden
sirketimiz, basta gida enddistrisi olmak tizere kimya ve temizlik Griinleri gibi sanayi kollarinin otomatik
paketleme ve dolum amagli kullandiklari esnek biikdlebilir tim ambalaj malzemelerinin Gretimini ger-
ceklestirmektedir.

Ambalaj Sektorii Hakkinda Bilgiler

Ambalaj tiim sektorlere girdi saglamasindan 6tiirii Tiirkiye'de ve Diinyada hizla gelisen bir sektordiir.
Gelismis iilkelerde ambalaj kullanim orani gelismekte olan tilkelere oranla ¢ok yiiksektir. Tiirkiye gibi
gelismekte olan ilkelerde ambalaj tiiketimi milli gelirin artisinin yani sira genel tiiketim kiiltard ile
dogrudan baglantilidir. Sirketimiz 1996 yilinda 1,2 Milyon USD ihracat gerceklestirirken 2007 yili so-
nunda bu tutar 41,3 milyon USD, 2008 yili sonunda ise 43 milyon USD ye ulagmistir.

Kar Dagitim Politikasi ve 2008 Yili Kar Dagrtimi

Sirketimiz 2008 ve takip eden yillarda elde edecegi karlardan dagitilacak tutarin tespitinde, Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun kararlari Ana S6zlesme Hiikiimleri ve Genel Kurullarda alinacak kararlara uygun
olarak islem yapacaktir.

Finansal Gostergeler

2008 yili 12. ay itibariyle satislarimiz bir dnceki yilin ayni donemine goére % 25,25 oraninda artis gos-
termistir.

RASYOLAR 31.12.2008 31.12.2007
CARI ORAN DONEN VARLIKLAR / K.V. BORCLAR 1,74 1,38
LIKIDITE ORANI (DONEN VARLIKLAR-STOKLAR) / K.V. BORCLAR 133 1,01
NAKIT ORANI HAZIR DEGERLER / K.V. BORCLAR 0,34 0,06
gﬁ’:ﬂf” KALDIRAC K TiF TOPLAM / YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI 2,21 2,38
8TRiNF'INANSMAN (KAR YEDEKLERI-BIRIKMIS ZARARLAR) / ODENMIS SERMAYE 0,01 0,01
SERMAYE YAPIS| TOPLAM BORCLAR / OOZSERMAYE 0,83 0.73
AKTIF YAPIS| DENEN VARLIKLAR / AKTIF TOPLAM 0,49 0,43
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Uretim ve Satiglar (Kg)

Baski yontemine gore tifduruk , flexo ve baskisiz olmak tizere li¢ grupta toplanan ambalaj malzemele-
rinin Uretim ve satis miktarlari asagida sunulmustur.

YURTIiGi 6.363.161 4.749.318 YURT ICI 6.432.450 4.553.842
Tifduruk Baski 4.453.702 3.686.425 | Tifduruk Baski 4.499.951 3.601.357
Flekso Baski 1.214.863 657.638 Flekso Baski 1.222.625 556.174
Baskisiz 694.596 405.255 Baskisiz 709.874 396.310
YURTDISI 5.758.294 6.375.872 YURTDISI 5.782.877 6.283.482
Tifduruk Baski 4.310.707 4.636.797 |  Tifduruk Baski 4.418.948 4.565.529
Flekso Baski 519.085 275.339 Flekso Baski 459.123 273.589
Baskisiz 928.502 1.463.735 Baskisiz 904.806 1.444.363
GENEL TOPLAM 12.121.455 11.125.190 GENEL TOPLAM 12.215.327 10.837.324

Sirket Yonetim Kurulu Ve Denetgiler
31.12.2008 tarihi itibariyle Sirket Yonetim Kurulu ve Denetim Kurulu Uyeleri asagidaki gosterildigi
sekildedir.

YONETIM KURULU

Cem BAKIOGLU Yonetim Kurulu Baskani
Meri¢ BAKIOGLU Yénetim Kurulu Uyesi
Erol NARIN  Yénetim Kurulu Uyesi

Enver BAKIOGLU Yénetim Kurulu Uyesi
Sertagc BAKIOGLU Yonetim Kurulu Uyesi

DENETIMDEN SORUMLU YONETIM KURULU UYELERi

Erol NARIN
Enver BAKIOGLU
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Ortaklik Yapisi

Sirketin 31/12/2008 Tarihi itibariyle Ortaklik Yapisi asagidaki gibidir.

Hisse Tutan %
BAKIOGLU HOLDING A S. 4.380.000,00 48,67%
CEM BAKIOGLU 75.481,00 0,84%
MERIC BAKIOGLU 67.500,00 0.75%
ALl ENVER BAKIOGLU 33.750,00 0.37%
SERTAC BAKIOGLU 24.750,00 0,27%
EROL NARIN 27.000,00 0,30%
CELAL O7LU 23.625,00 0.26%
EGEVIZYON GORSEL iSITSEL MEDYA YAY.AS. $.000,00 0,10%
MEDYA EGE AJANS REK.VE PRO.HIZ.AS. $.000,00 0,10%
HALKA ARZ 4.349.894,00 48,33%
SERMAYE 9.000.000,00  100,00%
EROL NARIN ENVER BAKIOGLU
Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi
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DENETCi RAPORU

SIRKET : Bak Ambalaj Sanayi ve Tic. A.S.
MERKEZI : izmir
SERMAYESi : 9.000.000.- TL (Tamami 6denmistir.)

DENET(;iI.ERiN
ADI SOYADI : Mehmet Arif CIN — Ferda ACAR

T.T.K. “ nun 353. maddesinin 1. fikrasinin 3 ve 4 no’lu bentleri geregince yapilan sayim ve incele-
me tarihleri ve sonugclari: Sirket defterleri ve diger muhasebe kayitlari Gzerinde ve sirket veznesinde
30.06.2008 ve 31.12.2008 tarihlerinde yapilan inceleme ve sayimlarda kayitlarin mevzuata uygun
oldugu gorilmistr.

Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketinin 01.01.2008 — 31.12.2008 donemi hesap ve islemle-
rini Tlrk Ticaret Kanunu, Ortakligin ana s6zlesmesi ve diger mevzuat ile genel kabul gérmis muhase-
be ilke ve standartlarina gére incelemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, igerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2008 tarihi itibariyle diizenlenmis bilanco,
ortakligin anilan tarihteki gercek durumunu, 01.01.2008 — 31.12.2008 dénemine ait Gelir tablosu,

anilan déneme ait gergek faaliyet sonuglarini yansitmaktadir.

Bilango’ nun ve Gelir tablosu” nun onaylanmasini ve yénetim kurulu’nun aklanmasini arz ederiz.

03.04.2009
Denetci Denetgi
Mehmet Arif CIN Ferda ACAR
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BAK AMBALA]J SANAYi VE TICARET A.S.
Kurumsal Yonetim Ilkeleri Uyum Raporu

1. KURUMSAL YONETIM iLKELERINE UYUM BEYANI

Sermayesinin %48,33’ 1 halka agik olan sirketimiz Bak Ambalaj A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu ve
istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Bagkanhg) tarafindan gonderilen her tiirlii ilke ve prensiplerle ilgili
talimatlari uygulamaktadir.

Bak Ambalaj Kurumsal Yonetim Uygulamalar

Rekabetin ve degisimin artan ivmeyle hizlandigi bu donemde, tretim siireglerinin verimliligi kadar
kurumsal yonetim uygulamalarinin kalitesi de 6nem kazanmistir. Belirledigimiz hedeflere ulagmak

gelisimimizi strekli kilabilmek igin,bizi bugtinlere tagtyan kurumsal degerlerimizi ve buna dayanan
yonetim uygulamalarimizi yazili bir dokiiman haline getirdik.

Sirket yonetimimiz, calisanlar ve Gglinct sahislar (musteriler, tedarikgiler) arasindaki iliskileri diizenle-
yen s6z konusu temel yonetim ilkelerimiz asagida yer almaktadir.

Takim olarak sonug odakli calismak, gliven, stirekli gelisim, miicadelecilik, atlatma ¢6ziimlere bagvur-
mamak, paylagim, yardimlasma, takipgilik, acik iletisim, isi bir biitiin olarak sahiplenme, duristlik,
glvenilirlik, uygunluk, sosyal sorumluluk Sirketimizin Degerler Kiimesini olusturur.

m Takim Olarak Sonu¢ Odakli Calismak;

Parlak bireyler, kabul ve saygi gormeye layiktir. Fakat, biz “yalniz yildizlarla” galismak istemiyoruz.
Bizim “parlak bireylerden” anladigimiz; hayal giicii olan, takim ruhuna sahip, hayallerini gercege do-
nlstirmek igin cabalayan ve uygulayabilen insanlardir. Dogal olarak, takim galismasi, takim tyeleri
arasinda bilgi ve deneyim paylagimini gerektirir. Ancak bu yolla, birbirine glivenen ve ortak bir hedef
etrafinda ¢aba harcayan galisan profili dogar.

m Siirekli Gelisim, Miicadelecilik, Atlatma C6ziimlere Bagvurmamak;

Kendi iginde bir biitiindiir. Ustelik, kiiresel rekabet karmagik ve degisken kosullarin tistesinden gelmeyi
gerektirirken, strekli kendimizi ve isimizi gelistirmekten geri duramayiz. Bu nedenle, arastirma — ge-
listirme faaliyetlerimizin disinda, olagan faaliyetlerimizin de gelistirici nitelikte olmasi gerekmektedir.
Tarz olarak, zorluklar karsisinda miicadeleyi birakmamak veya atlatma ¢éziimlere bagvurmamak, ken-
dimizi ve is yapis bicimimizi gelistirir.

m Takipcilik, Acik iletisim, isi Bir Biitiin Olarak Sahiplenme;

isi sahiplenmek, bizim degerler kimemizin vazgecilmez bir alt grubudur. Cagin gerisinde kalmig
bircok isletmede bireyler cogunlukla yapmakla yiikiimli olduklari isi yapip, iiriin ya da hizmeti kendi-
sinden sonra isleyecek birime devrettiginde isini bitmis sayar. Bu durumda birey, isleyecegi iiriin ya da
hizmetin 6n hali ve sonraki hali ile ilgilenmez. Oysaki her diizeyde operasyonumuzu etkin ve verimli
yuritebilmemiz icin girdilerimizi her anlamda izleyip sorun ¢ikmadan 6nlem alarak galisiriz.Yapisal
dontsimiimizi de stirekli kilmak icin streg iyilestirme galismalarimizi devam ettiririz.

Faaliyet Raporu 2008 |61



bak ambalaj

e Diiriistliik

Calisma ve faaliyetlerimizde, musteriler, calisanlar, diger kurum ve kuruluglar ile olan iliskilerimizde
dirtstliik ilkesine bagh kaliriz.

o Giivenilirlik

Musterilere, hissedarlara ve galisanlara agik, anlasilir ve dogru bilgiler verir, zamaninda, eksiksiz ve
verilen s6zler dogrultusunda hizmet sunariz.

e Uygunluk
Tim yasalara, diizenlemelere ve standartlara uyariz.
e Sosyal Sorumluluk

Sirketimizin tim calisma, uygulama ve yatirmlarinda Sirket imaji, faydasi ve karlihgi ile birlikte top-
lumsal fayda, sektoriin gelistirilmesi ve sektdre olan glivenin siirdiiriilmesi hususlarini gbzetir, cevre,
tiiketici ve kamu saghgina iliskin diizenlemelere uyariz.

SPK’nin belirlemis oldugu ve dért ana bélimden olusan Kurumsal Yonetim ilkeleri genel hatlariyla
uygulanmaktadir.

BOLUM I — PAY SAHIPLERI

2. Pay Sahipleri ile iligkiler Birimi ;

Sirketimizde pay sahipleri ile iligskiler komitesi 28.12.2005 tarihinde olusturulmus olup, kamuya duyu-
rulmustur. Pay sahiplerinin bilgi alma hakkinin daha etkin hale getirilmesi amaciyla bu birim, sirketi-
miz ile Bakioglu Holding AS. biinyesinde yer alan halkla iliskiler, muhasebe ve finansman bolimleriy-
le birlikte olusturulup koordineli olarak yuritilmesi amaglanmistir.

Pay Sahipleri ile iliskiler Komitesinin baslica gorevleri arasinda sunlar yer alir;

* Pay sahiplerine iliskin kayitlarin, saglikl, gbvenli ve gincel olarak tutulmasini saglamak,

* Sirket ile ilgili kamuya agiklanmamis gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmak Uzere,
pay sahiplerinin sirket ile ilgili yazili bilgi taleplerini yanitlamak,

* Genel kurul toplantisinin yUrUrlUkteki mevzuata, esas sézlesmeye ve diger sirket ici dUzenlemelere
uygun olarak yapiimasini saglamak,

* Genel kurul toplantisinda, pay sahiplerinin yararlanabilecedi dokUmanlar hazirlamak,

* Oylama sonuclarinin kaydinin tutulmasini ve sonugclarla ilgili raporlarn pay sahiplerine
yollanmasini saglamak,

* Mevzuat ve sirketin bilgilendirme politikasi dahil, kamuyu aydinlatma ile ilgili her tGrlG
hususu gdzetmek ve izlemek.
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S6z konusu birimde gorevli olan kisiler ile, iletisim bilgileri asagidadir.

PAY SAHIPLERIYLE iLiSKiLER KOMITESI:

Komite Baskani; idris DILEKCI.
idris.dilekci@bakambalaj.com.tr

Uye; Kaan NARIN.

kaan.narin@bakioglu.com.tr

Gorevli Personel; Turker ALTINEL, Mutlu ERKOVAN.
turker.altinel@bakambalaj.com.tr
mutlu.erkovan@bakambalaj.com.tr

Tel: 0232 376 74 50 ( Bak Ambalaj AS.)
Tel: 0232 376 72 70 ( Bakioglu Holding AS.)

3. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi ;

01.01.2008 - 31.12.2008 donemi icerisinde 0 adet pay sahibi, sirketten bilgi talep etmistir. S6z ko-
nusu pay sahiplerinin genel kurul toplantilari, sirketimizin ticari faaliyetleri ve finansal tablolarin ka-
lemlerine iliskin gerek sirketimize gerek Bakioglu Holding AS.” ye sorulari olmustur. Yatirimcilarin talep
ettikleri bilgilerin degerlendirmesi yapilarak tamami yazili/s6zli olarak cevaplanmistir. Pay sahipligi
haklarinin kullanimini etkileyecek gelismeler, sirketin sermaye, yonetim ve denetim bakimindan dog-
rudan ve dolayli olarak iliskili oldugu gercek ya da tiizel kisiler ile sirketin arasindaki hukuki ve ticari
iliskilerle ilgili gelismeler hakkinda yapilacak bilgilendirmede elektronik ortam, duyuru araci olarak
etkin kullanilmaktadir. Pay sahiplerinin bilgi alma haklarinin genisletilmesi amacina yonelik olarak,
haklarin kullanimini etkileyecek her tirli bilgi tam ve gercegi yansitacak sekilde zamaninda ve 6zenli
bir sekilde “ Ozel Durum Agiklamasi “ olarak fax ve elektronik ortam araciligi ile yatinmcilara duyu-
rulmaktadir. Kamuya agiklanan bilgilerin en hizli ve etkin yolla pay sahiplerine duyurulmasi esastir.
Ana sozlesmede 6zel denetci atanmasi talebi bireysel bir hak olarak diizenlenmemistir. Donem iginde
ozel denetgi tayini talebi olmamuistir.

4. Genel Kurul Bilgileri;

30.04.2008 tarihinde yapilan 2007 yilina ait ( A ) Grubu Olagan Genel Kurul Toplantisinda toplanti
nisabr %100,00 ; ayni tarihte yapilan 2007 yilina ait Olagan Genel Kurul Toplantisinda ise toplanti
nisabi %68,56 olarak gerceklesmistir

17.04.2007 tarihinde yapilan 2006 yilina ait (A ) Grubu Olagan Genel Kurul Toplantisinda toplanti ni-
sabl %99,65 ; ayni tarihte yapilan 2006 yilina ait Olagan Genel Kurul Toplantisinda ise toplanti nisabi
%67,40 olarak gerceklesmistir

28.04.2006 tarihinde yapilan 2005 yilina ait (A ) Grubu Olagan Genel Kurul Toplantisinda toplanti ni-
sabi %99,65 ; ayni tarihte yapilan 2005 yilina ait Olagan Genel Kurul Toplantisinda ise toplanti nisabi
%65,01 olarak gerceklesmistir.

21.04.2005 tarihinde yapilan 2004 yilina ait (A ) Grubu Olagan Genel Kurul Toplantisinda toplanti ni-

sab1 %99,65 ; ayni tarihte yapilan 2004 yilina ait Olagan Genel Kurul Toplantisinda ise toplanti nisabi
%61,07 olarak gerceklesmistir
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22.04.2004 tarihinde yapilan 2003 yilina ait (A ) Grubu Olagan Genel Kurul Toplantisinda toplanti ni-
sabl %99,65 ; ayni tarihte yapilan 2003 yilina ait Olagan Genel Kurul Toplantisinda ise toplanti nisabi
%61,34 olarak gerceklesmistir.

2007 Yilina ait Genel Kurul Toplantisi;

Basin — yayin araglari ile kamuya duyurulmustur. A ve B grubu hisse sahiplerine taahhitlii posta ile
toplanti bildirilmistir. Nama yazili pay sahiplerinin genel kurula katilimini teminen pay defterine kayit
igin bir siire 6ngdriilmemistir. Nama yazili pay sahibi kisiler bilinen ve kendilerine ulasiimasi kolay ol-
dugundan Genel Kurula katihmlarini teminen siire 6ngoriilmemistir. Genel kurul 6ncesi; genel kurulun
yapilacag tarih, saat, yer, adres ve (A') Grubu Pay Sahipleri Olagan Genel Kurul Giindemi ile Olagan
Genel Kurul Giindemi Sermaye Piyasasi Kurulu Bagkanhgina ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
Baskanligina bildirilmistir. Dénem icinde yapilan toplantiya Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi, Yeni Asir
gazetesi ve Ticaret gazetesinde ilan aracihigiyla cagri yapilmistir.Pay sahipleri tarafindan herhangi bir
oneri verilmemistir. B6liinme, 6nemli tutarda mal varligr satimi, alimi, kiralanmasi gibi 6nemli nite-
likteki kararlarin genel kurul tarafindan alinmasi konusunda ana s6zlesmeye hiikiim konulmamistir.
Anilan konularda Sermaye Piyasasi Kanunu ile Tiirk Ticaret Kanunu hikimlerine riayet edilecegi
hususu ana sozlesmede yer almaktadir. Olagan Genel Kurul, her hesap dénemi sonundan itibaren
genellikle ti¢ ve dordiinci aylar igerisinde toplanmistir. Toplanti pay sahipleri icin miimkiin olan en az
maliyet ve en az karmasik usulde gerceklestirilmistir. Toplanti pay sahiplerinin ¢ogunlukta bulundugu
yer ve bagli bulundugu grup olan Bakioglu Holding’ de yapilmistir. Olagan Genel Kurul Toplantisinin
yapildig mekan biitlin pay sahiplerinin katilmasina imkan verecek 6zelliktedir. Toplantida faaliyet
raporu ile mali tablolar ve diger genel kurul evraklari ayni adreste incelemeye agilmistir. Genel Kurul
Toplantisinda, glindemde yer alan konular tarafsiz ve ayrintili bir sekilde, acik ve anlasilabilir bir yon-
tem ile aktarilmis ve pay sahiplerine esit sartlar altinda diistincelerini agiklama ve soru sorma imkani
verilmis olup saglikli bir tartisma ortami yaratiimistir

2006 Yilina ait Genel Kurul Toplantisi;

Basin — yayin araglari ile kamuya duyurulmustur. A ve B grubu hisse sahiplerine taahhitli posta ile
toplanti bildirilmistir. Nama yazili pay sahiplerinin genel kurula katilimini teminen pay defterine kayit
igin bir stire 6ngdrilmemistir. Nama yazili pay sahibi kisiler bilinen ve kendilerine ulasiimasi kolay ol-
dugundan Genel Kurula katihmlarini teminen siire 6ngoriilmemistir. Genel kurul 6ncesi; genel kurulun
yapilacag tarih, saat, yer, adres ve (A ) Grubu Pay Sahipleri Olagan Genel Kurul Giindemi ile Olagan
Genel Kurul Giindemi Sermaye Piyasasi Kurulu Bagkanhgina ve istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
Bagkanligina bildirilmistir. Donem icinde yapilan toplantiya Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi, Yeni Asir
gazetesi ve Ticaret gazetesinde ilan araciligiyla cagri yapilmistir.Pay sahipleri tarafindan herhangi bir
oneri verilmemistir. B6llinme, 6nemli tutarda mal varligi satimi, alimi, kiralanmasi gibi 6nemli nite-
likteki kararlarin genel kurul tarafindan alinmasi konusunda ana sézlesmeye hiikim konulmamistir.
Anilan konularda Sermaye Piyasasi Kanunu ile Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine riayet edilecegi
hususu ana sozlesmede yer almaktadir. Olagan Genel Kurul, her hesap dénemi sonundan itibaren
genellikle ti¢ ve dordiinci aylar igerisinde toplanmistir. Toplanti pay sahipleri icin miimkin olan en az
maliyet ve en az karmasik usulde gerceklestirilmistir. Toplanti pay sahiplerinin ¢ogunlukta bulundugu
yer ve bagli bulundugu grup olan Bakioglu Holding” de yapilmistir. Olagan Genel Kurul Toplantisinin
yapildigi mekan biitiin pay sahiplerinin katilmasina imkan verecek 6zelliktedir. Toplantida faaliyet
raporu ile mali tablolar ve diger genel kurul evraklari ayni adreste incelemeye agiimistir. Genel Kurul
Toplantisinda, giindemde yer alan konular tarafsiz ve ayrintili bir sekilde, acik ve anlasilabilir bir yon-
tem ile aktarilmis ve pay sahiplerine esit sartlar altinda diistincelerini agiklama ve soru sorma imkani
verilmis olup saglikli bir tartisma ortami yaratiimistir

2005 Yilina ait Genel Kurul Toplantisi;

Basin — yayin araglari ile kamuya duyurulmustur. A ve B grubu hisse sahiplerine taahhitlii posta ile
toplanti bildirilmistir. Nama yazili pay sahiplerinin genel kurula katilimini teminen pay defterine kayit
igin bir siire 6ngdriilmemistir. Nama yazili pay sahibi kisiler bilinen ve kendilerine ulasiimasi kolay ol-
dugundan Genel Kurula katihmlarini teminen siire 6ngoriilmemistir. Genel kurul 6ncesi; genel kurulun
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yapilacagi tarih, saat, yer, adres ve (A ) Grubu Pay Sahipleri Olagan Genel Kurul Giindemi ile Olagan
Genel Kurul Giindemi Sermaye Piyasasi Kurulu Bagkanhgina ve istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
Bagkanligina bildirilmistir. Dénem icinde yapilan toplantiya Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi, Yeni Asir
gazetesi ve Ticaret gazetesinde ilan araciligiyla cagri yapilmistir. Glindeme, ana s6zlesmenin serma-
ye ile ilgili 6. maddesinin YTL'ye uyum amaciyla tadil maddesi yer almistir. Pay sahipleri tarafindan
herhangi bir 6neri verilmemistir. Bélinme, 6nemli tutarda mal varligi satimi, alimi, kiralanmasi gibi
onemli nitelikteki kararlarin genel kurul tarafindan alinmasi konusunda ana s6zlesmeye hiikiim konul-
mamustir. Anilan konularda Sermaye Piyasasi Kanunu ile Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine riayet edile-
cegi hususu ana s6zlesmede yer almaktadir. Olagan Genel Kurul, her hesap dénemi sonundan itibaren
genellikle ti¢ ve dordinci aylar icerisinde toplanmustir. Toplanti pay sahipleri icin miimkiin olan en az
maliyet ve en az karmasik usulde gerceklestirilmistir. Toplanti pay sahiplerinin ¢ogunlukta bulundugu
yer ve bagli bulundugu grup olan Bakioglu Holding’ de yapilmistir. Olagan Genel Kurul Toplantisinin
yapildigi mekan biitlin pay sahiplerinin katilmasina imkan verecek 6zelliktedir. Toplantida faaliyet
raporu ile mali tablolar ve diger genel kurul evraklari ayni adreste incelemeye agilmistir. Genel Kurul
Toplantisinda, giindemde yer alan konular tarafsiz ve ayrintili bir sekilde, acik ve anlasilabilir bir yon-
tem ile aktarilmis ve pay sahiplerine esit sartlar altinda diistincelerini agiklama ve soru sorma imkani
verilmis olup saglikli bir tartisma ortami yaratiimistir.

2003 ve 2004 yillarina ait her iki genel kurul toplantisi ;

Basin — yayin araglari ile kamuya duyurulmustur. A ve B grubu hisse sahiplerine taahhiitlii posta ile
toplanti bildirilmistir. Nama yazili pay sahiplerinin genel kurula katilimini teminen pay defterine kayit
icin bir siire 6ngdriilmemistir. Nama yazili pay sahibi kisiler bilinen ve kendilerine ulasiimasi kolay ol-
dugundan Genel Kurula katilimlarini teminen siire 6ngoriilmemistir. Genel kurul 6ncesi; genel kurulun
yapilacag tarih, saat, yer, adres ve (A) Grubu Pay Sahipleri Olagan Genel Kurul Giindemi ile Olagan
Genel Kurul Giindemi Sermaye Piyasasi Kurulu Bagkanhgina ve istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
Baskanhigina bildirilmistir. Dénem iginde yapilan toplantiya Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi, Haber
Expres gazetesi ve Ticaret gazetesinde ilan araciligiyla cagri yapiimistir. Giindemde esas sézlesme de-
gisikligi olmamistir. Pay sahipleri tarafindan herhangi bir 6neri verilmemistir. B6liinme, 6nemli tutarda
mal varligi satimi, alimi, kiralanmasi gibi 6nemli nitelikteki kararlarin genel kurul tarafindan alinmasi
konusunda ana s6zlesmeye hitkim konulmamistir. Anilan konularda Sermaye Piyasasi Kanunu ile Tirk
Ticaret Kanunu hiikiimlerine riayet edilecegi hususu ana sozlesmede yer almaktadir. Olagan Genel
Kurul, her hesap donemi sonundan itibaren genellikle ti¢ ve dordiinci aylar igerisinde toplanmustir.
Toplanti pay sahipleri igin miimkiin olan en az maliyet ve en az karmasik usulde gergeklestirilmistir.
Toplanti pay sahiplerinin cogunlukta bulundugu yer ve bagl bulundugu grup olan Bakioglu Holding’
de yapilmistir. Olagan Genel Kurul Toplantisinin yapildigi mekan biitlin pay sahiplerinin katilmasina
imkan verecek 6zelliktedir. Toplantida faaliyet raporu ile mali tablolar ve diger genel kurul evraklari
ayni adreste incelemeye acilmistir. Genel Kurul Toplantisinda, gtindemde yer alan konular tarafsiz ve
ayrintili bir sekilde, agik ve anlasilabilir bir yontem ile aktarilmis ve pay sahiplerine esit sartlar altinda
diistincelerini agiklama ve soru sorma imkani verilmis olup saglikli bir tartisma ortami yaratiimistir.

5. Oy Haklar1 ve Azinhk Haklar1

Sirketimiz ana s6zlesmesinde, oy haklarini ve oylarin kullanma seklini diizenleyen 20 ve 23. maddeler
asagida yer almaktadir.

(0)1

MADDE 20

Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul Toplantilarinda hazir bulunan hissedarlardan (A) Grubu pay
sahiplerinin her bir hisse icin yiiz (100) oyu diger grup pay sahiplerinin her bir hisse icin 1 (bir) oyu
vardir. Tiirk Ticaret Kanunu’ nun 387. Maddesi hiikmii saklidir.
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OYLARIN KULLANMA SEKLI

MADDE 23

Genel Kurul toplantilarinda oylar el kaldirilmak suretiyle verilir. Ancak hazir bulunan pay sahiple-
rinin temsil ettikleri sermayenin onda birine sahip bulunanlarin istegi iizerine gizli oya basvurmak
lazimdir. Vekaleten oy kullanmaya iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uyulur.

Oy hakkinin kullaniimasini zorlastirict uygulamalardan kaginilir. Her pay sahibine, oy hakkini en ko-
lay ve uygun sekilde kullanma firsati saglanir. Sirketle karsilikli istirak icinde olan ( Bakioglu Holding
AS.) Genel Kurul da temsilen oy kullanmaktadir. Azinlik paylari yonetimde temsil edilmemektedir.
Sirket birikimli oy kullanma yontemine yer vermemistir.

6. Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani
Sirketimiz ana s6zlesmesinde, kar dagitimini diizenleyen 27. madde asagida yer almaktadir.

KARIN TESBITi VE DAGITIMI

MADDE 27

Sirketin genel masraflari ile muhtelif amortisman gibi sirketce 6denmesi ve ayrilmasi zaruri olan
meblaglar ile sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler hesap senesi sonunda tespit
olunan gelirlerden diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilancoda goriilen safi (net) kar, varsa
gecmis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra sirasi ile asagida gosterilen sekilde tevzi olunur.

a) Safi karin % 5’ i birinci tertip kanuni yedek akceye ayrilir.
b) Kalan kardan Sermaye Piyasasi Kurulu’ nca saptanan oran ve miktarda birinci temettii ayrilir.

c) Safi kardan a ve b bentlerinde belirtilen meblaglar diisiildiikten sonra kalan karin % 5’ i, Yonetim
Kurulu Uyelerine, kendi aralarinda esit sekilde ve miktarda dagitilmak iizere verilir.

d) Safi kardan a, b ve c bentlerinde belirtilen meblaglar diisiildiikten sonra kalan karin Yonetim
Kurulu’ nca kararlastirilacak sekilde iist diizey yoneticilerine veya ikinci temettii hissesi olarak or-
taklara dagitilip dagitilmamasina veya fevkalade yedek akce olarak ayrilmasina Genel Kurulca karar
verilir.

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan kisimdan 6den-
mis sermayenin % 5’ i oraninda kar payi diisiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri Tiirk Ticaret
Kanununun 466. maddesinin 2. fikrasi 3. bendi uyarinca ikinci Tertip Kanuni Yedek Akge olarak ayri-
lir.

f) Yasa hiikmii ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ayrilmadikca esas sozlesmede pay sahipleri ile
belirlenen birinci temettii nakden ve/veya hisse senedi biciminde dagitilmadikca, baska yedek akce
ayrilmasina ertesi yila kar aktarilmasina ve temettii dagitiminda imtiyazh pay sahiplerine, katilma,
kurucu ve adi intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyeleri ile memur, miistahdem ve iscilere, ce-
sitli amaclarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar payr dagitilmasina karar
verilemez.

g) Temettii hesap donemi itibariyle mevcut paylarin tiimiine bunlarin ihrac ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulunun konuya iliskin diizenlemeleri gercevesinde temettli avansi dagita-
bilir.
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Sirketimiz Sermaye Piyasasi Kanununa tabi olarak halka agildigindan bu yana kar dagitimi yapma-
mistir. 2006 ve izleyen yillarda olusacak karin dagitilmasi ve kar dagitim zamani konusunda Sermaye
Piyasasi Kurulu’ nun diizenlemelerine uyulacaktir.

7. Paylarin Devri
Sirketimiz ana s6zlesmesinde, pay devrini diizenleyen 7. madde asagida yer almaktadir.

HISSE SENETLERI VE DEVRI

MADDE 7

a) Sirketin (A) Grubu hisseleri nama yazilidir. Nama yazili hisseler yoniinden sirkete karsi pay def-
terinde adi yazili kisi ortak sifatina haizdir. Nama yazil hisselerin ortaklar arasinda veya iiciincii
sahislara devrinde, (A) Grubu diger ortaklarin (b) bendinde belirtilen bedelle 6nalim haklar vardir.
Onalim hakki kullanildig1 takdirde bu suretle alinacak hisseler 6nalim hakkini kullananlar arasinda
hisseleri ile orantili olarak pay edilecektir.

Yonetim Kurulu, 6nalim hakki sahibi ortaklarin bu haklarini kullanmalarini teminen gerekli tedbirleri
almakla miikelleftir.

b ) Onalim bedeli asagida hesaplama sekli belirtilen (3) halden en yiiksek olanidir.
b1) Amortismana tabi iktisadi degerlerin rayic bedelle degerlendirilmesi suretiyle
cikarilacak sirket 6z varligindan hisseye isabet eden miktar.
b2) Sirketin son ti¢ yillik bilanco karinin ortalamasindan hisseye isabet eden
miktarin (7) kati.
b3) Sirket hisselerinin borsa satis bedelinin (2) kati.

) (A) Grubu hisselerin miras yoluyla veya kanuni mirascilar arasinda saglar arasi tasarruflarla in-
tikalinde, 6nalim hakki yoktur. Bu hallerde, veraset belgesi veya kanuni mirasciligin belgelenmesi

kaydiyla, devir ve intikal Yonetim Kurulu karari ile pay defterine kaydedilecektir.

d) Sirketin (B) ve (C) Grubu hisseleri hamiline yazilidir.
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BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

8. Sirket Bilgilendirme Politikasi

Sirketimiz, mevzuat ile belirlenen konulara ek olarak ticari sir kapsamina girmeyen tim bilgilerin agik-
lanmasi hususunda hassasiyet gostermektedir. Her ceyrek dénem itibariyle sirketimizin denetimden
gecmis mali tablolari borsaya bildirilmektedir. Ayrica bagimsiz denetimden ge¢mis 6 aylik dénemlere
ait mali tablolar ve dipnotlarimiz internet sitemizde de yer almaktadir. Kamuya duyurulacak konular
6zel durum agiklamalari adr altinda fax yolu ile ve Kamuyu Aydinlatma Projesi kapsaminda e’mail
olarak gonderilmektedir. Sirketimize e’mail, telefon, fax veya bizzat gelinerek sorulan sorular bir form
hazirlamak suretiyle degerlendirmeye alinmakta ve en kisa siirede dogru ve seffaf bir sekilde yanit-
lanmaktadir. internet sitemizde sikca sorulan bélimiinden de bu soru ve cevaplara yer verilmistir.
Sirketimizde bilgilendirme politikasinin yiratalmesi ile ilgili olarak Kamuyu Aydinlatma ve Seffaflik
Komitesi 28.12.2005 tarihinde kurulmustur.

KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK KOMITESI :
Komite Baskani ; Erol NARIN.
erol.narin@bakioglu.com.tr
Uye; Ismail Hakki ZORAL.
ismail.zoral@bakioglu.com.tr
Gorevli Personel; Nadide SELE, Mustafa ICLIARDIC, Mutlu ERKOVAN.
nadide.sele@bakioglu.com.tr
mustafa.icliardic@bakioglu.com.tr
mutlu.erkovan@bakambalaj.com.tr

Tel: 0232 376 74 50 ( Bak Ambalaj AS.)
Tel: 0232 376 72 70 ( Bakioglu Holding AS.)

Kamuyu Aydinlatma ve Seffaflik Komitesinin, baslica gorevleri arasinda sunlar yer alir;

* Pay sahipleri ile iliskiler biriminde ¢alisan iki personel, minhasiran kamuyu aydinlatma ile ilgili her tGrlG
hususu gdzetmek ve izZlemek Uzere géreviendirmistir. Yatinmcilar, finansal analistler, basin mensuplari
vb. kesimler bu birime ydnlendirilir,

* Seffaflik ilkesine uygun olarak, uygulanan muhasebe politikalar ve faaliyet sonuglan gercege
uygun sekilde kamuya aciklanrr,

* Sirketin sermaye piyasasi araclannin degerine etki etme ihtimali bulunan gelismeler
gecikfiriimeksizin kamuya duyurulur,

* Sirketin finansal durumunda ve/veya faaliyetlerinde dnemli bir degisiklik olmasi halinde veya yakin bir
gelecekte dnemli bir degisikligin ortaya ¢cikmasinin beklendigi durumlarda, ilgili dizenlemelerde yer alan
hUkOmler sakl kalmak kaydiyla, kamuoyu bilgilendirilir,

* Sirketin kamuya yapmis oldugu acgiklamalar ile ilgili sonradan ortaya cikan degisiklikler ve gelismeler
sUrekli olarak gincellenerek kamuya duyurulur,

* Kamunun aydinlatiimasinda, sirkete ait internet sitesi aktif olarak kullanilr,

* Sirket, mevzuat geregi yapmasi gereken aciklamalarla sinir kalmayarak, pay sahipleri ile diger
menfaat sahiplerinin kararlarini etkileyebilecek her t0rl0 dnemli bilgiyi kamuya aciklar,

* Periyodik mali tablo ve mali tablo dipnotlar, sirketin gercek finansal durumunu gosterecek sekilde
hazirlanir ve kamuya aciklanir,

* Faaliyet raporu, kamuoyunun sirketin faaliyetleri hakkinda her tUrlU bilgiye ulasmasini saglayacak
ayrnntida hazrlanr,
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* Ticari sir niteligindeki bilgilerin belilenmesinde, sirketin seffafligi ile ¢ikarlarnnin korunmasi arasindaki
denge gozetilir,

* Faaliyet ile ilgili Snemli hususlar sirketin finansal durumuna ve faaliyet sonuglarnna etkisi ile birlikte
derhal kamuya aciklanir.

9. Ozel Durum Aciklamalan

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri : VIII, No : 39 sayili tebligine istinaden 2004 yili igerisinde yapilan
6zel durum agiklamalarinin sayisi 17 adettir. Bunlarin 9 adedinde, Bak Ambalaj AS. nin ihrag ettigi
sermaye piyasasi araglari tizerinde, hakim ortak Bakioglu Holding AS. olarak son bir yil igerisinde
yapilan alim-satimlara iliskin bilgiler yer almaktadir. 8 adedi ise Bak Ambalaj AS. tarafindan ya-

pilan agiklamalardir. Bak Ambalaj tarafindan yapilan 03.03.2004 tarihli bildiriden sonra Sermaye
Piyasasi Kurulu veya istanbul Menkul Kiymetler Borsasi tarafindan ek aciklama istenmis ve ertesi giin
(04.03.2004 ) gonderilen 6zel durum agiklamasi ile ek agiklama yapilmistir. 2005 yili icerisinde sir-
ketimiz tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri uyarinca génderilen 6zel durum agiklama-
larinin sayisi 19 adettir. Bunlarin 9 adedi Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret AS. nin bagli ortaklik iliskisi
icinde oldugu Bakioglu holding AS. bilinyesinde yer alan ve ayni sekilde gruba bagli sirketlerden olan
Polibak Plastik Film Sanayi ve Ticaret AS." nin IMKB’ de islem géren BAKAB hisse senetlerinden alim-
satimina iliskin agiklamalardir. 10 adedi ise Bak Ambalaj AS. tarafindan yapilan agiklamalardir.

2006 yili icerisinde sirketimiz tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri uyarinca génderilen
6zel durum agiklamalarinin sayisi 44 adettir. Bunlarin 16 adedi Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S./nin
bagli ortaklik iliskisi icinde oldugu Bakioglu Holding A.S. biinyesinde yer alan ve ayni sekilde gruba
bagl sirketlerden olan Polibak Plastik Film Sanayi ve Ticaret A.S.'nin, 3 adedi yine Bakioglu Holding
A.S. biinyesinde yer alan Baktrans Tasimacilik Ticaret A.S./nin, 9 adedi Bakioglu Holding A.S. biinye-
sinde yer alan Baksam Metal Sanayi ve Ticaret A.S./nin IMKB’ de islem géren BAKAB hisse senetlerin-
den alim-satimina iliskin aciklamalardir. 12 adedi ise Bak Ambalaj A.S. tarafindan yapilan agiklama-
lardir. Ayrica; 4 adet 6zel durum agiklamasi da, sirketimizin dolayl ortaklik iliskisi icinde bulundugu
Baran Ambalaj San. ve Tic. A.S. tarafindan yapilmistir.

Ozel Durum Agiklamalarimizin hepsi zamaninda yapilmistir. Bu nedenle Sermaye Piyasasi Kurulu ta-
rafindan herhangi bir yaptirim uygulanmamustir.

Hisselerimiz yurt digi borsalara kote olmadigr icin IMKB disinda bir borsada 6zel durum agiklamasi
yapilmamuistir.

2007 yili igerisinde sirketimiz tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri uyarinca gonderilen
6zel durum agiklamalarinin sayisi 13 adettir. Bunlarin 5 adedi Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.$./nin
bagli ortaklik iliskisi icinde oldugu Bakioglu Holding A.S. biinyesinde yer alan ve ayni sekilde gruba
bagli sirketlerden olan Polibak Plastik Film Sanayi ve Ticaret A.$.'nin, 1 adedi yine Bakioglu Holding
A.S. Yonetim Kurulu Bagkanit Cem Bakioglu'nun. 6 adedi ise Bak Ambalaj A.S. tarafindan yapilan agik-
lamalardir. Ayrica; 1 adet 6zel durum agiklamasi da, sirketimizin dolayh ortaklik iliskisi icinde bulun-
dugu Baran Ambalaj San. ve Tic. A.S. tarafindan yapilmistir.

Ozel Durum Agiklamalarimizin hepsi zamaninda yapilmistir. Bu nedenle Sermaye Piyasasi Kurulu ta-
rafindan herhangi bir yaptirrm uygulanmamustir.

Hisselerimiz yurt digi borsalara kote olmadigr icin IMKB disinda bir borsada 6zel durum agiklamasi
yapilmamuistir.

2008 yili icerisinde sirketimiz tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri uyarinca gonderilen
ozel durum agiklamalarinin sayisi 7 adettir. Bunlarin 1 adedi Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. nin
bagli ortaklik iliskisi icinde oldugu Bakioglu Holding A.S. biinyesinde yer alan ve ayni sekilde gruba
bagli sirketlerden olan Polibak Plastik Film Sanayi ve Ticaret A.$.'nin, 2 adedi Bak Ambalaj Sanayi ve
Ticaret A.§./nin bagh ortaklik iliskisi icinde oldugu Bakioglu Holding A.S. biinyesinde yer alan ve ayni
sekilde gruba bagl sirketlerden olan Baktrans Tagimacilik ve Ticaret A.S./nin 1 adedi yine Bakioglu
Holding A.S. Yonetim Kurulu Bagkani Cem Bakioglu’nun. 3 adedi ise Bak Ambalaj A.S. tarafindan ya-
pilan agiklamalardir.
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Ozel Durum Agiklamalarimizin hepsi zamaninda yapilmigtir. Bu nedenle Sermaye Piyasasi Kurulu ta-
rafindan herhangi bir yaptirim uygulanmamustir.

Hisselerimiz yurt digi borsalara kote olmadigr icin IMKB diginda bir borsada 6zel durum agiklamasi
yapilmamuistir.

10. Sirket internet Sitesi ve icerigi

Bak Ambalaj AS." nin Kurumsal Yénetim ilkeleri kamuyu aydinlatma ve seffaflik ilkesi dogrultusunda
zamaninda, dogru, eksiksiz, anlasilabilir, analiz edilebilir, dusiik maliyetli ve kolay erisilebilir bilgi su-
numunu saglamak amaciyla, etkin ve periyodik olarak glincellenecek bir internet sitesi olusturmustur.
Sirketimiz internet sitesinin adresi www.bakambalaj.com.tr dir. Sitemizde Sermaye Piyasasi Kurulu
Kurumsal Yonetim ilkeleri Il. B&liim Madde 1.11.5 te sayilan detayda bilgilere yer verilmek iizere ca-
lismalarimiz sonuglanmis olup, asagidaki bilgilere yer verilmistir.

Ticaret sicil bilgilerine,

Son durum itibariyle ortaklik yapisina,

Son durum itibariyle yonetim kurulu tyelerine,

imtiyazl paylara iliskin bilgilere,

Esas s6zlesmenin son haline,

Son iki yillik faaliyet raporlarina,

Ozel durum aciklamalarina,

Kurumsal Yénetim Uyum Raporu’na,

Son iki yil iginde yapilan genel kurul toplantilarina iliskin katilanlar cetveli ve
toplanti tutanaklarina,

Son iki yil iginde yapilan genel kurul toplantilarinin giindemlerine,

Vekaleten oy kullanma formuna,

Periyodik mali tablo ve bagimsiz denetim raporlarina,

izahname ve halka arz sirkiilerlerine,

Sikga sorulan sorular boliimine,

Sermaye piyasas! araglarinin degerine etki edebilecek yonetim kurulu toplanti tutanaklarina,

11. Gercek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi/Sahiplerinin Aciklanmasi

Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret AS., gercek kisi nihai hakim pay sahibi /sahiplerinin dolayli ve karsilikh
istirak iliskilerinden arindirilmasi suretiyle hazirlanan ortaklik yapisina internet sitemizde yer verilmis-
tir.

12. iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi

Bak Ambalaj AS. icerden 6grenenlerin ticaretine iliskin olusturulmus yasal diizenlemelere tam olarak
uyulmast igin gerekli tedbirleri almayi ve bu konuda politika gelistirmeyi sirket kiiltirinin bir amaci
olarak gormektedir. Bu amag ile Yonetim Kurulu baskan ve tyeleri, denetgileri ve tim personeli ve
bunlarin disinda meslekleri veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumda
olanlar ile bunlarla temaslari nedeniyle dogrudan ve dolayli olarak bilgi sahibi olabilecek olanlarin bu
bilgileri kendileri veya tiglincii kisilere menfaat saglamak amaciyla kullanmalarini yasaklamistir. Bu
konumda olabilecek Yénetim Kurulu Uyeleri ve iist diizey yoneticiler Faaliyet Raporlarinda ve internet
sitesinde yer almaktadir. Belirtilen gorev ve fonksiyonlarda calisanlarin isim listesi agsagida yer almak-
tadir.
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Cem BAKIOGLU
Meri¢ BAKIOGLU

Ali Enver BAKIOGLU
Sertac BAKIOGLU

Erol NARIN

ismail Hakki ZORAL
Zafer KARABULUT
idris DILEKCI

Mustafa Tiirker ALTINEL
Rabia Mutlu ERKOVAN
Biilent SONMEZ

Kaan NARIN

Ramazan UCAR
Mustafa ICLIARDIC
Sitki SUKURER

Oktay ALTINTAS

Cem SAKARYA

Ali SENOL

Unal SERIFLER

Giiliz YILMAZ

Yonetim Kurulu Bagkani

Yénetim Kurulu Uyesi

Yénetim Kurulu Uyesi

Yénetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Uyesi

Bakioglu Holding AS. Finansman Koordinatorii

Bak Ambalaj AS. Genel Mudiir

Bak Ambalaj AS. Mali isler Miidiirii

Bak Ambalaj A.S. Genel Muhasebe Takim Lideri

Bak Ambalaj A.S. Maliyet Muhasebesi Takim Lideri
Yeminli Mali Misavir

ic Denetmen

ic Denetmen

Bakioglu holding A.S. Finansman Takim Lideri

Sun Bagimsiz Denetim A.S. Sorumlu Ortak Basdenetci
Sun Bagimsiz Denetim A.S. Sorumlu Ortak Bas Denetgi
Sun Bagimsiz Denetim A.S. Basdenetgi

Sun Bagimsiz Denetim A.S. Kidemli Denetgi

Sun Bagimsiz Denetim A.S. Denetgi Yardimcisi

Sun Bagimsiz Denetim A.S. Denetgi Yardimcisi
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BOLUM Il - MENFAAT SAHIPLERI
13. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Sirketimizle ilgili menfaat sahipleri genel kurul toplantilari, 6zel durum agiklamalari ve basin biiltenle-
ri ile bilgilendirilmektedir. Calisanlarin bilgilendirilmesi amaciyla ayrica kurumsal portal olusturulmus-
tur.

14. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi

Ekip ruhunun olusturulmasi, etkin ve verimli is iliskilerinin kurulmasi amaciyla kurum igi iletisimi
arttirict galismalar yapilmaktadir. Yonetime katilim her zaman tegvik edilmekte, calisanlarin énerileri
kurum ici portal aracihigiyla toplanarak dikkatle degerlendirilmekte ve dikkate deger bulunanlar 6diil-
lendirilmektedir.

15. insan Kaynaklari Politikas

Hizla globallesen diinyamizda rekabetin ulusal degil uluslararasi bir boyut kazandigi, dolayisi ile fir-

malarin sadece yerel pazar ve kaynaklari dikkate alarak hareket etme olanaginin kalmadigi bu ortam-
da sirketimiz kalici olabilmek ve stirekli gelisebilmek igin ¢alisanlarinin sirket hedeflerine profesyo-
nel ve yaratici katilimlarini saglayici insan Kaynaklari politikalarini belirlemis ve uygulamaya almustir.

Amacimiz; ¢ahisanlarimizin, hedeflerimize uygun yetkinliklere sahip olarak ve bunlarla verimlilikle-
rini en Ust diizeye gikararak, performanslarini is sonuglarina tam olarak yansitmalarini saglamaktir. Bu
dogrultuda; beklenilen yetkinlikleri tagiyan adaylarin sirketimize kazandiriimasi, hedef ve stratejiler
paralelinde insan kaynagina etkin ve dogru yatirim yapilmasi, katilimei kariyer planlamasi, hedef ve
yetkinlik bazli, seffaf ve adil performans yonetimi, odaklandigimiz anahtar konulari olusturmaktadr.

Calisanlar ile iligkileri yiiriitmek iizere insan Kaynaklari B6lGimi , is birimlerimizin yapilanmasi, ihtiyag
ve beklentileri dogrultusunda yapilanmig olup tiim insan kaynaklari konularinda ilgili birimlere gere-
ken destegi vermektedir. Ayrica insan Kaynaklari ve Odiillendirme Komitesi de 28.12.2005 tarihinde,
asagida belirtilen kisilerin katilimi ile olusturulmustur.

Caliganlardan aynimcilik ile ilgili sikayet gelmemistir. Sirketimiz ‘Etik ilkelerimiz’ kitapgigi hazirlanmig
olup, calisanlarimizla paylasiimistir.

iNSAN KAYNAKLARI VE ODULLENDIRME KOMITESI:
Komite Baskani ; Ali Enver BAKIOGLU
enver.bakioglu@bakioglu.com.tr
Uye; Ozgiir GUNERI.
ozgur.guneri@bakioglu.com.tr
Gorevli Personel; Koray ERGINCAN, Derya GUMUS.
koray.ergincan@bakambalaj.com.tr
derya.gumus@bakamlabaj.com.tr

Tel: 0232 376 74 50 ( Bak Ambalaj AS.)
Tel: 0232 376 72 70 ( Bakioglu Holding AS.)
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insan Kaynaklari ve Odiillendirme Komitesinin, baglica gorevleri arasinda sunlar yer alir;

* [se alim politikalan olusturulurken ve kariyer planlamalar yapilirken, adaylar arasinda
firsat esitligi saglanmasi,

* Katiimci bir ydnetim ortaminin olusturulmasi, kariyer, egitim, saglik gibi konularda calisanlara yénelik
bilgilendirme toplantilan yapilarak gérUs alis-verisinde bulunulmasi,

* Calisanlar ile ilgili olarak alinan kararlar veya ¢alisanlar ilgilendiren gelismeler hakkinda ¢alisanlara
bilgi aktarimasi,

* Sirket calisanlannin gérev tanimlari ile performans ve éduillendirme kriterlerinin ¢calisanlara duyurulmasi,

* Calisanlar icin guvenli calisma orfam ve kosullarnin saglanmasi ve bu ortam ve kosullarin strekli
iyilestiriimesine calisiimasi,

* Calisanlar arasinda irk, din, dil, ve cinsiyet ayrnmi yapiimamasi, insan haklarna saygr gésteriimesi ve
calisanlann sirket ici fiziksel, ruhsal ve duygusal kdti muamelelere karsi korunmasi icin dnlemler alinmasi.

16. Miisteri ve Tedarikgilerle iligskiler Hakkinda Bilgiler

Giniimiiz rekabet kosullarinda tstiinliik saglamanin en 6nemli unsurlarindan birinin miisterilerimize
en iyi hizmeti sunmak oldugunun bilincindeyiz. Bu amag ile mal ve hizmetlerin pazarlanmasi ve sati-
sinda misteri memnuniyetini saglamaya yonelik her tirlii tedbir alinmistir. Misterinin satin aldigi mal
ve hizmete iliskin talepleri stiratle karsilanir ve gecikmeler hakkinda siire bitimi beklemeden bilgilen-
dirilir. Mal ve hizmetlerde kalite standartlarina uyulur ve standardin korunmasina 6zen gosterilir. Bu
amagla kaliteye iliskin belirli bir garanti saglanir. Standardin altinda kalan mal ve hizmetler telafi ve
tazmin edilir.

17. Sosyal Sorumluluk

Ambalaj Griinlerinin gevreye etkileri ve genel olarak gidalarin saglikli ambalajlarda tiiketilmesi konu-
sunda, Il Saglik Madirliigt, Tanim il Midirliigii ve Belediyelerle temas halinde olunarak halkin bilgi-
lendirilmesi ve yasal diizenlemeler yapilmasi hususunda ¢alismalar yiritiilmektedir. Bu gline kadar

cevreye verilen zararlardan dolay: sirket aleyhine agilan dava olmadigi gibi faaliyetlere iliskin gevresel
etki degerlendirme raporlari da yoktur.

BOLUM IV - YONETIM KURULU

18. Yonetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler

a) Yonetim Kurulu Bagkani: Cem BAKIOGLU icrada Gérevli Degil.
b) Yonetim Kurulu Uyeleri: Meri¢c BAKIOGLU icrada Gérevli Degil.
Erol NARIN icrada Gorevli Degil.
A. Enver BAKIOGLU icrada Gorevli Degil.
Sertag BAKIOGLU icrada Gérevli Degil.

Yoénetim Kurulu Uyelerinin, Bak Ambalaj AS. disinda Bakioglu Holding’ e bagli ortakliklarda ve istirak-
lerde Yonetim Kurulu Uyelikleri ve Denetim Gérevleri vardir.
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19. Yonetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

Yonetim Kurulu tiyeleri esnek ambalaj konusunda, yiiksek bilgi ve beceri diizeyine sahip, nitelikli, bel-
li bir tecriibe ve gecmise sahip olan kisiler aday gosterilerek secilmislerdir. Yonetim kurulu tyelerimiz,
etkin ve saghkli bir ydnetim sistemi gergevesinde sirket degerinin yiikseltilmesi igin gereken onerileri
yapabilecek, alinan kararlarin amaclanan hedefe yonelik olarak uygulamasini izleyebilecek, mali tablo
ve raporlari okuyup, analiz edebilen, sirketin gerek giinliik, gerek uzun vadeli islemlerinde ve tasarruf-
larinda tabi oldugu hukuki diizenlemeler hakkinda temel bilgiye sahip, yonetim kurulunun ilgili biitge
yili icin 6ngorilen toplantilarin tamamina katilma olanagina ve kararliligina sahip tyelerdir.

20. Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri

Yapilmakta olan yatirimlar ile teknolojide ¢agi yakalamayi ve bu sayede ulastigimiz tretim kapasitesi
ile uluslar arasi diizeyde kalite ve maliyet yonlerinden rekabet edebilecek 6lcekte bir isletme boyutla-
rina ulasmay hedeflemekteyiz. Bu amagla ambalaj sektoriindeki gelismeler yakindan takip edilmekte-
dir. Yetismis ve kaliteli insan kaynaklari yonetimi ile kalifiye elemanlar istihdam edilmektedir.

Yonetim Kurulu tarafindan belirlenerek kamuya agikladigimiz misyonumuz, stirekli egitimlerle kendini
gelistiren dinamik ekibimizle profesyonel bir anlayis icerisinde, glivenilir, ylksek kaliteli tirtin ve hiz-
metler sunarak mutlak misteri memnuniyetine ulagmaktir.

Yonetim Kurulu tarafindan belirlenerek kamuya agiklanan vizyonumuz, rekabet avantajlarina ve yiik-
sek kalite standartlarina sahip, fleksibl ambalaj sektoriiniin diinyada 6nde gelen kuruluslarindan biri
olmaktir.

Yonetim Kurulumuz yoneticiler tarafindan olusturulan stratejik hedefleri, her ay yaptigi toplantilarda
tartismakta ve firmanin performansini degerlendirmektedir. S6z konusu stratejik hedeflerin olusturul-
masi, onaylanmasi ve uygulanmasi siireci hakkindaki bilgi ile yonetim kurulunun sirketin hedeflerine
ulasma derecesini, faaliyetlerini ve gecmis performansini gozden gegirmesi ve aksayan yonlerin iyi-
lestirilmesi yine rutin olarak yapilan aylik yonetim kurulu toplantilarinda goristilmektedir. Bu stratejik
hedefler aylik toplantilarda irdelenmekte ve onaylanmaktadir.

21. Risk Yonetim ve i¢ Kontrol Mekanizmasi

Yonetim Kurulumuz her ay yaptigi toplantilarda mali ve ekonomik durumla ilgili hususlari degerlendir-
mektedir. Risk yonetimi ve stratejiler giinlin degisen piyasa kosullarina gore giinlik ve aylik toplanti-
larda gozden gecirilmektedir. Risk yonetimi ve i¢ kontrol mekanizmasi Bakioglu Holding tarafindan da
ayrica degerlendirilmektedir.

22. Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklar

Sirketimiz ana sézlesmesinde, Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklarini dii-
zenleyen 8., 9., 10., 11., 12., maddeler asagida yer almaktadir.

YONETIM KURULU

MADDE 8

Sirketin isleri ve yonetimi Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanununun hiikiimleri icerisinde pay
sahipleri arasindan secilecek bes veya yedi iiyeden olusacak Yonetim Kurulu tarafindan yonetilir.
Yonetim Kurulu iiye adedi bes oldugu takdirde (3) adedi, yedi oldugu takdirde (4) adedi (A) grubu
pay sahiplerinin cogunlugunun gosterecegi, (A) grubu pay sahibi adaylar arasindan secilecektir.
Yonetim Kurulunun diger iiyeleri B grubu pay sahibi adaylar arasindan secilecektir.
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YONETIM KURULUNUN SURESI

MADDE 9
Yonetim Kurulu iiyeleri ii¢ yil icin secilirler. Siiresi sona eren Yonetim Kurulu iiyeleri yeniden secile-
bilir. Genel Kurul gerek goriirse, Yonetim Kurulu iiyelerini her zaman degistirebilir.

YONETIM KURULU TOPLANTILARI

MADDE 10

Yonetim Kurulu Sirket isleri ve islemleri gerektirdikce toplanir. Ancak en az ayda bir defa toplanmasi
zorunludur. Bagkanin veya azadan yarisinin arzusu iizerine Yonetim Kurulunun toplanmasi gereklidir.
Kararlar mevcut azalarin ¢ogunlugu ile verilir.

SIRKETI ILZAM

MADDE 11

Sirketin yonetimi ve disariya karsi temsili Yonetim Kuruluna aittir. Sirket tarafindan verilecek her tiir-
lii belgelerin, yapilacak islem ve addolunacak s6zlesmelerin sirketi ilzam edebilmesi icin bunlarin sir-
ket unvani altina konmus sirketi temsil yetkili kisinin veya kisilerin imzasini tasimasi sarttir. Sirketin
temsil ve ilzamu yetkili imzalarin tescil ve ilani zorunludur.

YONETIM KURULUNDA GOREV BOLUMU

MADDE 12

Yonetim Kurulu haiz oldugu temsil salahiyetini ve idare islerinin hepsini veya bazilarini T.T.K. madde
319. hiikmii cercevesinde, Yonetim Kurulu iiyesi olan murahhaslara veya pay sahibi olmalari zaruri
bulunmayan miidiirlere birakabilmek salahiyetine haizdir.

23. Yonetim Kurulu Faaliyet Esaslari
M Yonetim kurulu toplantilarinin giindeminin belirlenmesi yontemi ;

Yonetim Kurulu toplanti giindemi, bagh oldugumuz holding yonetim kurulu baskan sekreteri ile sir-
ketimiz genel miidir sekreterliginin ortaklasa calismasi ile yazili hale getirilir. Glindem maddeleri ge-
nellikle bir 6nceki ayin toplantisinda gorisiilip karara baglanan hususlarin uygulamasi veya sonuglari
hakkinda bilgilendirmeler ile ilgili kisilerin goriistilmesini istedigi konularin yukarida belirtilen sekre-
terliklere bildirilmesi yoluyla olusur.

M Yonetim kurulunun dénem icindeki toplanti sayisi, toplantiya katihm ve toplantiya cagri yontemle-
ri ve siirecleri ;

Yonetim Kurulu genellikle her ay toplanir. Katilim tamdir. Toplantiya gagrilar e’'mail yontemiyle olup
en az bir hafta 6nceden yapilir.

M Yonetim kurulu iiyelerinin bilgilendirilmesi ve iletisimini saglamak iizere bir sekreterya kurulup
kurulmadigs ;

Holding yonetim kurulu bagkan sekreterligi giindem hakkinda bilgilendirmek ve toplantiyla ilgili ileti-
simi saglamak tzere gorevlendirilmistir.

M Yonetim kurulu toplantilarinda farklh goriis aciklanan konulara iliskin makul ve ayrintili karsi oy
gerekgelerinin karar zaptina gecirilip, gecirilmedigi ve yazili olarak sirket denetcilerine iletilip iletil-
medigi;

Yonetim Kurulu toplantilarinda konular ayrintili olarak tartisilir. Ortaya gikan farkli gortsler tek tek

tartisilir ve uygulanacak olan goris segilerek karara baglanir. Farkli gorislerin karar zaptina gegirilmesi
uygulamasi yoktur.
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M Yonetim kurulu toplantilarinda bagimsiz iiyelerin farkli goriis acikladigi konulara iligkin karsi oy
gerekcelerinin kamuya aciklanip, aciklanmadigy;

Yonetim Kurulu toplantilarinda bagimsiz Gye bulunmamaktadir.

M Asagida yer alan konularda yonetim kurulu toplantilarina fiilen katilimin saglanip, saglanmadigy;

a) Sirketin faaliyet gosterecegi konularin belirlenmesi ile is ve finansman planlarinin onaylanmasi;
KATILIM TAMDIR.

b) Genel kurulun olagan/olaganiistii toplantiya cagirilmasi ve toplantinin organizasyonu ile ilgili konu-
lar; KATILIM TAMDIR.

¢) Genel kurula sunulacak yillik faaliyet raporunun kesinlestirilmesi; KATILIM TAMDIR.

d) Yonetim kurulu baskaninin, baskan vekilinin secilmesi ve yeni lye atanmasi; KATILIM TAMDIR.
e) idari birimlerin olusturulmasi veya faaliyetlerine son verilmesi; KATILIM TAMDIR.

f) icra bagkaninin/genel midiiriin atanmasi veya azledilmesi; KATILIM TAMDIR.

g) Komitelerin olusturulmasi; KATILIM TAMDIR.

h) Birlesme, boliinme, yeniden yapilanma; sirketin tamaminin veya duran varliklarinin %10" unun
satiimasi veya %10’ unun {izerinde tutarlarda yatirim yapilmasi; aktif toplaminin %10’ un lzerinde
tutarlarda gider yapilmasi; KATILIM TAMDIR.

i) Sirketin temetti politikasinin, dagitilacak dénem kari miktarinin tesbit edilmesi; KATILIM TAMDIR.
j) Sermaye artirimi veya azaltimi; KATILIM TAMDIR.

M Toplanti sirasinda yonetim kurulu iiyesi tarafindan yoneltilen sorularin karar zaptina gegirilip
gecirilmedigi;

Yonetim Kurulu toplantilarinda tartismalar s6zli olarak yapilmakta olup, sorular veya karsi gorisler
zapta gecirilmemektedir. Nihai olarak oy ¢oklugu ile alinan kararlar karar defterine kaydedilmektedir.

M Yonetim kurulu iiyelerine agirlikli oy hakki ve/veya olumsuz veto hakkinin taninip, taninmadigs;

Yonetim Kurulu tyelerine agirlikli oy hakkr veya veto hakki taninmamustir.

24. Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasag:

Sirket yonetim kurulu Gyeleri igin sirketle islem yapma ve rekabet yasagi uygulanmamaktadir. Yonetim
Kurulu Gyelerinin sirketle islem yapmalari ve rekabet etmeleri halinde gerekgesi ve bundan dolayi olu-
sabilecek gikar catismalari konusu ile simdiye kadar karsilagilmamuistir.

25. Etik Kurallar

Sirket kiltiriintin ve yonetiminin degismez ana ilkesi olan temel prensipler (Takim olarak sonug
odakli calismak, giiven, sirekli gelisim, miicadelecilik, atlatma ¢oziimlere bagvurmamak, paylasim,
yardimlasma, takipgilik, agik iletisim, isi bir bitiin olarak sahiplenme, dirustlik, giivenilirlik, uygun-
luk, sosyal sorumluluk) cercevesinde “Etik ilkeler” ayri bir dokiiman olarak diizenlemis ve calisanlara
aciklanmistr.

26. Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizhig
Yonetim kurulunun gorev ve sorumluluklarini saglikli olarak yerine getirmek amaciyla denetimden

sorumlu komite yaninda kurumsal yonetim komitesi veya baskaca komite/ler olusturulup olusturulma-
dig,
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Denetimden Sorumlu Komite 28.12.2005 tarihinde olusturulmustur.

DENETIMDEN SORUMLU KOMITE:
Komite Baskani; Erol NARIN
erol.narin@bakioglu.com.tr
Uye; Ali Enver BAKIOGLU
enver.bakioglu@bakioglu.com.tr
Gorevli Personel; Tiirker ALTINEL, Etem BAGCI
turker.altinel@bakambalaj.com.tr
etem.bagci@bakioglu.com.tr

Tel: 0232 376 74 50 ( Bak Ambalaj AS.)
Tel: 0232 376 72 70 ( Bakioglu Holding AS.)

Denetimden Sorumlu Komitenin, baslica gorevleri arasinda sunlar yer alir;

* Denetimden sorumlu komite goérevini yerine getirirken gerekli her t0rl kaynak ve destek
yonetim kurulu tarafindan saglanir. Bu komite, gerekli gérdigu yoneticiyi, i¢c ve bagimsiz denetgileri
toplantilanna davet edebilir ve géruslerini alabilir. Ic denetci denetimden sorumlu komiteye rapor verir.

* Denetimden sorumlu komite, her tUrlU ic ve bagimsiz denetimin, yeterli ve seffaf bir sekilde
yapilmasi icin gerekli tedbirleri alir.

* Denetimden sorumlu komite, sirketin muhasebe sisteminin, finansal bilgilerin, kamuya agiklanmasinin,
bagimsiz denetiminin ve sirketin i¢ kontrol sisteminin isleyisinin ve etkinliginin gézetimini yapar.
Bagimsiz denetim kurulusunun secimi, denetim sézlesmelerinin hazrrlanarak bagimsiz denetim sdrecinin
baslatiimasi ve bagimsiz denetim kurulusunun her asamadaki ¢alismalar bu komitenin gézetiminde
gerceklestirilir.

* Sirket muhasebesi, ic kontrol sistemi ve bagimsiz denetimiyle ilgili olarak ortakliga ulasan sikayetlerin
incelenmesi, sonuca baglanmasi ile sirket ¢calisanlarnin bu konulardaki bildirimlerinin gizlilik ikesi
cercevesinde incelenmesi denetimden sorumlu komite tarafindan yerine getirilir.

Kurumsal Yonetim Komitesi 28.12.2005 tarihinde olusturulmustur.

KURUMSAL YONETIM KOMITESI
Komite Bagkani; Sertac BAKIOGLU
sertac.bakioglu@bakioglu.com.tr
Uye; Zafer KARABULUT
zafer.karabulut@bakambalaj.com.tr
Gorevli Personel; idris DILEKCI, Murat ERTAY
idris.dilekci@bakambalaj.com.tr
murat.ertay@bakambalaj.com.tr

Tel: 0232 376 74 50 (Bak Ambalaj AS.)
Tel: 0232 376 72 70 (Bakioglu Holding AS.)

Kurumsal Yonetim Komitesi, baslica gorevleri arasinda sunlar yer alir;

*Sirkette kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadigini, uygulanmiyor ise
gerekgesini ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayislyla meydana gelen gikar
catismalarini tesbit eder ve ydnetim kuruluna uygulamalar iyilestirici prensiplerde dneride bulunur,

* Pay sahipleri ile iliskiler biriminin calismalarini koordine eder,

* Yonetim kurulu Uyelerinin ve yéneticilerin sayisi konusunda &neriler geligtirir.
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B Komitelerin toplanma sikligi ve ilgili donemdeki faaliyetleri ve bu faaliyetleri yerine getirirken
takip edecegi prosediirler;

Sirketimizde denetimden sorumlu komitenin her ay, diger komitelerin ti¢ ayda bir toplanarak faaliyet-
leri degerlendirmesi kararlastirilmistir. Komitelerin faaliyetlerini yerine getirirken takip edecegi prose-
dirler belirlenmistir.

B Kurumsal yonetim komitesi olusturulmamasi halinde gerekcesi;
Kurumsal yonetim komitesi olusturulmustur.

M Yonetim kurulunda olusturulan komite bazinda komite baskanlarinin bagimsiz yoénetim kurulu
ityeleri arasindan secilip secilmedigi,

Yonetim Kurulunda bagimsiz tiye bulunmamaktadir.

M Komitelerin iki iiyeden olusmasi halinde her ikisinin, ikiden fazla iiyesinin bulunmasi halinde
ityelerin cogunlugunun icrada gorevli olmayan iiyelerden olusup, olusmadig;,

Denetimden sorumlu komitenin baskan ve {iyesi icrada gorevli olmayan yonetim kurulu Gyeleri
arasindan secilmistir.

M Bir yonetim kurulu iiyesinin birden fazla komitede gorev alip almadig,

Sinirli sayida yonetim kurulu tiyesi bulundugundan ve komitelerin islevsel olabilmesi igin bir yonetim
kurulu tiyesi birden fazla komitede yer almustir.

B S6z konusu prensiplere uyulmamasi halinde gerekgesi ile bu prensiplere tam olarak uymama
dolayisiyla meydana gelen cikar catismalari,

Boyle bir sorun yasanmamustir.

Sirketimiz Bak Ambalaj AS., Sermaye Piyasasi Kurulu ve istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Bagkanhg)
tarafindan gonderilen her tirli ilke ve prensiplerle ilgili talimatlari zamaninda ve dogru olarak uygula-
mak i¢in azami gabayi sarf etmektedir.

27. Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar

Yonetim kurulu Uyelerine saglanan her tiirlii hak, menfaat, ve lcret ile bunlarin belirlenmesinde kulla-
nilan kriterler;

Yonetim Kurulu tiyelerinin tamami genel kurulda belirlenen tutarlarda huzur hakki almakta olup, ayri-
ca Yonetim Kurulu tiyelerinin tigline ticret 6denmektedir. Bunlarin disinda faydalandiklari menfaat ve
haklar bulunmamaktadir. Yénetim kurulu Gyelerinin mali haklarinin tesbitinde yonetim kurulu tiyele-
rinin performansina dayali olacak ve sirketin performansini yansitacak bir 6dillendirme uygulanma-
maktadir.

Sirket, herhangi bir yonetim kurulu tiyesine ve yoneticilerine borg vermemistir. Kredi kullandirmamis-

tir. Uglincii bir kisi aracih@iyla sahsi kredi adi altinda kredi kullandirmamustir ve lehine kefalet gibi
teminatlar vermemistir.
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